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Kupieg kai Kapiol,

"ATIO TV €kBeon Tempaypévwv Kal AnoTeAeoudTwy TG Xprioews
1977, v omnoia pdMg odg UmoBdAape, mpokomTel 8T, XGpn oOTh
Sotipnon Tig eUvoikilg cuykupiag N ‘Etaipeia oag umdpece va
ovaBeponoificel kai va BeAtiwoe TiG EMSGOEIS NOU EMETUXE KATH
10 1976.

Mag ixavoroinge iStarrépws i xara 16 1977 ocuvéxion Tig Tayeiag
avédou TWV NMwAnoewv oTnv éyxwptla ayopd. Mpokearar mpaypaT
yiI@ & onpavTikin unepagia, moU MpooTiBeral oTd TAPAyOMEVO OTHV
‘EANGSa axkaTépyacTo GAoupivio kai amo Thv omoia émwdeleiTal
N "EAAnviks) Oikovopia.

"ANwoTe, akpiBdis yia Ty cuvéxion auTig Tijg Spdoewg Kai yit v
€¢acpahoOel, UnEp TWV €AANVIKV TIPOIOVTWVY AmG dloupivio, pia
KaAUTEPN AvTaywvICTIKOTNTA OTNV €UPWNaikh Kai maykoouia dyo-
pa, oi évdiagpepopevol Bioprixavol kai €peig oi idiol GvoAaBape,
nipiv armo Aiyoug pfjves, Tiv mpwroBoulia piag pehérng, i oOroia
évepdavioce 1a Siddpopa pérpa nou Ba mpénel va AngBolv atd énd-
peva érn yia TNV €dpaiwan kai, o160 pérpo 1ol Suvartol, TRV &S1€l-
puvon TWv €mTuxiv Thg Blounxaviag alThg. Té cupnmepdouara
auTiis TG HeAETNg dvakovwBnxkav katd T SIGpKEI CUYKEVTPW)-
oews Uno TRV Mpoedpia To0 "Ynoupyol Biounyaviog kai *Evepyeiag,
n onoia éyive atig 10 ToU mapeAO6vTog unvog Maiou.

M’ aiuTh TNV eUkaipia &év Bewpoilpe mepiTTd va poBolpe oé évav
anoloyiopd TV mAeovekTnudTwy Mol mpoékuwayv yia Tnv ‘EAAGEq,
ano Thv idpuan évog ouyKpoTHUATOS OMMWG €KEIVo Tilg « AAoupiviov
Tilg "EAAGSOG», TOU Omoiou UrrevBupilw 671 I AeiToupyia Gpxioe kara
70 €t0g 1966.

“Eva dno TG mpwrapxika TMA€oVeKTIiaTa TIoU mpoékuwav and Thv
idépuon 1ol cuykpoTrpaTog autol, uniipie, avaudiofhiTnTa, f véa
wenon mou 666nke OTN XWpea pag, yia Tig €pEUVES Kai TRV Mapayw-
yn 1ol Bwéirn. MNpaypar, N mapaywyn 7ol Bwéitn aviiABe peraiu
TWwv €rwv 1961-1975 and 1.100.000 o€ 3.000.000 Ttévvoug, éviy TG
npoypaupuaTa €épeuvitv énéTpewav TNV Emofuavon onuavrik@v
anmoBepdrwv Bwiitou. “Eyive mpoadara Adyog via thv Umapgn
500.000.000 Tévvwv mBaviv amoBepdrwy mou KararGooouv THV

‘EAAGSa oTiv Opdda TV mpwTwv Evpwnaikiv xwpwv o’ auTtd
TOV Topéa. Eivar éniong cadég 6T o¢ moARolg Topeis 1} SpaoTnpib-
TnTa g < AAoupiviov THg "EAAGSOG» Snuiovpynde yUpw ano avTtnv
€UVOiKES OIKOVOHIKEG EMMTWOEIG, A0 Tig Omoieg G¢ pold émTparrel
va Swow Tpia nopadeiypara.

Kara mptov, 16 cuykpoTnuda pag dnuiolpynoe duvaTtoTnTeg ana-
oxoAnoews nmpoowmkol, TO 6moio orfjuepa avépxerar g€ 1.700 ép-
valopévous. To olvoho TwWv npepopicBiwv, ol B4 aGvéABer mepi-
nou o€ 740 ékaroppipia Spaxpés yia 16 Tpéxov €tog 1978, Sivel
pia i8éa To0 Uyoug TV dpoifiv mou karaBaAiovrar and Thv “Etai-
peia kabwg kai THg OIKOVOUIKIG KaTAOoTAoews Oowv énmwdelolvrai
anm’ auTég,

To SelTepo mapadeiypa mou Ba fiBeha va avadépw, adopa Tig EAAN-
ViKéG émxeiprioels kai Toug “EAAnves rmipopnBeutés. Zippwva pé
pia povign moAmkny Tng, n ‘Evaipeia anmeuBuvBnke mdvroTe Katd
NPOTEPaIOTNTA OTNV EéyXwpia ayopd yia Thnv npouibea ayabv kai
unmnpeciwv. "Eval, and tnv apxn g Aemoupyiag Tng, 10 CUVOAIKO
Uyog TV TPeXOVTWY UNKDV Kai mpounBeiuv (€xTog TWv €mevdl-
Oewv), MoU ayopdornkav ano v ‘Etaipeia otnv ‘EAAGSa, aviiABe
0€ 220 ékatoppipia SoAAdpra, dnAadn ot1d 53% 1ol cuvéhiou TV
ayopv TS mou ¢Odavouv TO Uywog TWv 420 ékaroupupiwv doAAa-
piwv. ZnpeiwTtéov OTI TO MocooTd TOUTO BeAmiwverar ouvexs.
"EE GAAou, TWwpa kai moAAd xpévia, oTOV TOpéa TWV Aveyépoewv
oxedov OAeg oi gupBdoelg pag yivovrar pé “EAAnvikég émyxerpriceis.
AuTo avmimpoowrnieGel m.X. 11 éxaroppipia SoAAdpia yid Ta épya
KaTarroAeuNoews Thg punmavaews Tol mepifaAAovrog, Ta omoia po-
ANig éreleiwoav kai Ta Omoia, émwg yvwpilere, éoToixioav GuvoAikd
30 éxaroppipia SoAhapia.

To TeAeuTtaio mapadeiypa mod Ba fiPeha va avadépus dpopd 1O GUVAA-
Aaypa, yi@ 10 Omoio TO cuykpdTnud pag émaife mavrote BeTikd
poAo. Oa mpémer va UmevBupiow, mMapadeiyuarog xapiv, OTi, OTd
cuvohikd Uyog ToU kUkAou épyacitiv Thg "Etalpeiag pag and Thiv
apxn Tig Aeiroupyiog Tng péxpr 10 1977, SnA. émi moool 1.023
ékaroppupiwv SoAAapiwv, epicodTepa ano 780 éxatoupipio SoA-
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Mesdames, Messieurs

La rapport qui vient de vous &tre soumis sur les activités et les résul-
tats de I'exercice 1977 fait ressortir que votre Sociéts, grdce au main-
tien d'une conjoncture favorable,a pu confirmer, en les améliorant
les performances gu’elle avait déja enregistrées au cours de I'année
1976.

La continuation en 1977 de la rapide progression de nos ventes en
Gréce a constitué pour nous un sujet tout particulier de satisfaction.
C'est en effet I'apport d’une plus-value importante & partir de I’
aluminium brut produit en Gréce et dont I'économie hellénique est
bénéficiaire.

C’est dailleurs pour poursuivre cette action et assurer une meilleure
compétitivité des produits grecs en aluminium sur le marché euro-
péen et mondial que les industriels concernés et nous-mémes avons
pris il y a quelques mois l'initiative d'une étude qui a mis en lumiére
les différentes mesures & interveni: dans les années qui viennent
pour conforter les succés de cette industrie et si possible les ampli-
tier: ses conclusions ont fait Fobjet d’'une présentation lors d’une
réunion placée sous la présidence de M. le Ministre de I'Industrie et
de I'Energie le 10 mai dernier.

Il n’est pas inutile 3 ce sujet d'ailleurs de faire le bilan des avantages
qu’a pu entrainer pour la Gréce I'implantation d’un complexe comme
celui d’Aluminium de Grece qui. je le rappelle, a démarré en 1966.
Un des tout premiers avantages de cette implantation a été inconte-
stablement I'impulsion nouvelle donnée dans ce pays a la recherche
et a la production de bauxite.

C’est ainsi que la production de bauxire est passée de 1961 4 1975 de
1.100.000 tonnes & 3.000.000 tonnes. tandis que la politique de
recherche a permis d’identifier des réserves de bauxite importantes.
On a évoqué récemment un tonnage de 500.000.000 tonnes de
réserves probables qui placent la Gréce dans le peloton de téte
des pays européens dans ce domaine.

Ensuite, il est clair que dans de nombreux domaines. I'activité o
Aluminium de Gréce a déployé autour de la Société des effets éco-
nomiques favorables et je voudrais citer trois exemples.

Tout d’abord le complexe économique a entrainé la création d’emplois
qui sont aujourd’hui au nombre de 1.700. La masse salariale annuelle
qui atteint presque 740 millions de drachmes en 1978 donne une
idée du niveau des salaires versés par la Société et du standing
économique de ceux qui en bénéficient.

Le second exemple que je voudrais donner concerne les entreprises
et fournisseurs grecs. Suivant une politique constante, la Société
a toujours fait appel par priorité au marché grec pour I'achat de ses
fournitures et de services. C’est ainsi que depuis Forigine, le montant
total des matériels et fournitures courants (hors investissements)
achetés sur piace a atteint 220 millions de dollars soit 53% du total
des achats de la Société qui a représenté 420 millions de dollars. Ce
pourcentage est dailleurs toujours en amélioration. D autre part,
dans le domaine des marchés de montage, les entreprises grecques,
et cela depuis plusieurs années. satisfont la quasi-totalité des besoins
de la Société. Ceci représente par exemple 11 millions de dollars
dans les travaux antipollution que nous venons de terminer et dont
le colit total a atteint comme vous le savez 30 millions de dollars
environ.

Le dernier exemple concerne le probléme des changes a I'égard
duquel le complexe économique a joué constamment un role positif.
Il faut rappeler, par exemple, que sur le chiffre d’atfaires total de la
Société de l'origine a la fin de 1977, soit 1.023 millions de dollars,
plus de 780 millions de dollars représentent des ventes 3 I'exportation.
Mais ceci ne doit pas faire oublier parallélement la croissance rapide
du marché local auquel la Société a toujours réservé la priorité:
ainsi en 1977, sur un chiffre d'affaires de 171 millions de dollars, le
marché grec représente 58 millions de dollars.

Pour terminer avec cette esquisse de I'impact économique de la
création du complexe économique alumine-aluminium, je voudrais
parler de la situation en aval de la production de métal brut, c’est-a-
dire des tranformateurs. Dans ce domaine, le bilan est certainement
F'un des plus brillants. En dix ans a peine, en effet. s’est constituée
une véritable industrie de la tranformation de I'aluminium qui fait




AGpia avrimpoownelouv TwANoelg oTd €EwTepikG. AUTO Spwg Sév
0d nipénel v pag kavel va Anopoviiooupe, mapdAAnAa, Thv Taxeia
avanrun Tijg écwrepiking ayopdg oTiv omoia i “Evaipeia €dwoe
ndavrote npotepaidtnTa. "ETol, o° éva xikAo épyaditov 171 éxaropu-
Hupiwv SoAAapiwv, katd 10 1977, ) pepida Ti¢ "EAANvVIKiig dyopag
avijABe o€ 58 éxkaroppipia SoAAGpia.

Kai yia va TeAeiow auTh) 1) oKIaypadnorn Tig OIKOVOUIKNG émbpd-
oews Nou €ixe N iSpuon 1ol ouykpoTiuarog "Aloupivag-"AAoupt-
viou, 6a fiBeha va pIAfjow yia Tig mepaitépw SuvaréTnTeg MOU Avoi-
YOVTal HETA TNV Tapaywyrn ToU akatépyactou peTdAAou, SnAadn
y1ia ToU§ perarointés. MioTetw 671 0 dnoloyiopog o alTod TOV TO-
péa eival aopaAig and Toug Mo éviunwaiakols. Mpdypan, péoca
o¢ pia pohig Sekaetia, SnuioupynBnke MG TPAYUATIKN METANoin-
TIKN Bropnyavia aGAoupiviou pé T Aatoupyia orjpepa 20 kai mAéov
Biopnyxavikv povadwv, mou Sivouv épyacia o€ 10.000 nepimou
oikoyéveleg.

‘H avantuén o” auTo Tov Topéa Unnpfe iSiaitepa yprivopn, Gdod 1}
noooTNTa GAoupiviov Tou peTanmoijBnke and Thv "EAAnvikn Biopn-
xavia, ano 8 €éwg 10.000 tévvoug nou fitav kata 16 1966, édpBace
Toug 70.000 T6vVouG TepITou KaTa TO TpéXov €Tog.

Kai akéun kaAlTepa, n veapn auTr Biopnxavia karwpbwae, pé afid-
Aoyn émruyxia, va katakTrigel kai diarnproe dyopés oTO EEWTEPIKO
Kai orfjuepa, €éEayetal oxedov TO fjpIou mepimou Thg éAAnVIkig mapa-
ywyns. AGTd avrmimpoowniedel avaudpioBiTNTa OiKOVOMIKO TTAEOVE-
KTNua, pé 76 omoio i idpuon cuykpoTiuatog "Aloupivag-"AAoupi-
viou &év eivai doxern, yiati, éav 6év Unnpxe éva MapOUOI0 CUYKPO-
Tnua, 1 'EAAG6a B4 émpene va eiodyel kGBe xpodvo, karaBallovrag
TepicodTepa anod 60 éxaropplUpia SoAAGpIa, TpoidvTa dAoupiviou,
i} avrioToixa UAIKG, yia Tig GVAYKES TG €CWTEPIKNG Ayopds.

prlg va Béhw va napuoupew oé unepBo)\IKn aiolodoiia, eAm(w
om, n xpncm 1978, nopa Tnv unmapén oxe'ru(c acrabolg Yyevikiig
ouykupias, Ba mapapeiver ora énineda TV 600 TPONYOUHEVWV
€TV, €KTOG €av ampoOBAenteg Kai ooBapég Siarapaxés petaBaAilouv
pifika T 81€Bvi oikovopikn) KataoTacn Gnod ofnuepa kai péxpl Té-
Aoug ToU €Tous.

AUTEG Oi €UVOIKEG TIPOONMTIKEG Kai TO évdiadépov ToOU NOPOUTIa-
Couv yia v 'EAANVIKN oikovouia oi véeg émevduoelg, wénynaav 10
AloiknTik6 cag XupBoUAlo gTnv dndgacn TMPayuaTOTIOINCEWS, Ao
TWPa Kai péoa g€ Tpia Xpovia, évog npovpéupuro; énev&ﬁoewg
100.000.000 60Map(mv 4nd 1é dnoia 60 eKuTouuupla 6a dpxicouv
va SiaTiBevral and 10 €rtog 1978.

Té npdypappa autd mnpoPAémner mpdoBern mapaywyrn GAoupivag
100.000 Tovvwy, Mol 64 aveBdaagel Tnv érMola GuvoAiky pag mapa-
ywyl and 500.000 o¢ 600.000 vévvous. MepihapBdver éniong éva
ouvohov émevéicgewv TWv Omoiwv N émAoyr| ékppalel T6co Bioun-
XavikoUg atoxoug, émwg m.x. 1} €Eoikovounorn évepyeiag kai ©) xa-
AlTepn mopaywyikoTnTa, 600 KAl pépipva yia ThH ouvéxion pE ém-
Taxuvopevo puBud Th¢ BeATiwcewg TV cuvOnkv €pyaaiag oTo
‘EpyooTtdoio kai Tig avantifewsg tol Oikiopold "Acompa Inmimia,
6 onoiog, 6nmwe yvwpilete, i6p0Onke TauTéxpova pE TO €pyooTdaio
kai éEacgaliler i) Siapovi Tol 60% Tol MpoJwmkol pag.

“Ocgov adopd 1a SUo Bépara mou pOMg odg avépepa — SnAadi)
Tig guvBikeg épyagiag oTd €pyooTaocio Kai Thv moidétnTa {wiig oTov
Oikiopd "Acmpa Zmitia — Bewpnoa anapaitnTo, yid va prmopégere
Vv’ AMOKTIO€eTE AVTIKEIPEVIKT Kai 600 TO duvatodv AkpiIBéoTepr yvio-
on auTiv, va avakeparawow TV €v Pokelpévw OAITIKN) ToU Aloi-
knTikold oag ZupBouAiou.

‘ESDm kai moAAa xpévia, unnpEape avrikeipevo Blalotdrwv émkpi-
cewv oi O1101eg pepikég Ppopes MAnaidlouv TG 6pia Tiig cukodavTiag
Kai pnopoiv va Bifouv TRv aflonpéneia Tijg ‘ETaipeiag. Mia oxeTikn
nponayavéa daiverar va émdiikel va kGvel mMoTeutd, 611 TO 1ipo-
owmko Ti¢ ‘Etaipeiag épyalerar péoa o€ anavOpwres cuvOikeg
mou Bafouv a¢ kivéuvo 1M {wir Tou kai 611 6 oikiopodg "AcTipa Zmina
elvar &vag Témog dmou 1 {wh eivar SUokoAn kal SuchpeoTr.

"Ooov adopad 8¢ Ta mepixwpa Tol épyoaraciou pag, rf mponaydvéa
T4 mapoucialel gdv karadikagpéva agé OAOKANPWTIKA KATacTpodn)
f onoia, d¢ol npoocéBale Ta ¢puTa Kai Ta {wa, d&év Ba AurnBel Kkai
Tig avBpwmiveg undpEels.

‘H fogepn avTh) €ikbva S&v avramokpiveral ¢uaika oTiv mpayua-
TIKOTNTA Kai 1] UnepBohl) TWv émkpicewy alTiv ApKei yia va Tig Ka-
Tactioe StaBAnTtés.

Od fArav Kai éx pépoug pag UnepBolikd éav Aéyape 811 BAa elvai kaha
Kai dyia kai 6T npokeitat yid napadeico.

Ma va dwow otdv kabéva oag T duvardtnra va ékTipfoel Pévog
Tou T4 npdypara, elval Gnapaithto, Nap” 6Ao 6Tt KivSuvelw val obig

xoupdow, va gdg dvadépw HEPIKA OTOIXEIA.

Kai nplita am’ 6Aa, éva épyootdoio kai pahoTa pia Bapeld Biopn-
xavia, dmwg avTh TG Mapaywyis dAoupivag kai GAoupiviou, ma-
pouciale o¢ pepika TuNPaTa SUCKOAWTEPEG CUVDiKEG épyagiag amod
&AAa, kai alTd cupBaivel o¢ BAeg Tig xwpeg ToU KO6THOU. MepipvA-
oape MAvToTe yia T BeAtiwon TOv cuvinkhv épyaciag dxoAouBhv-
Tag Thv npéodo TG Texvoloyias. AUTo ékdvape xai auTd 8d ékako-
AouBjooupe va kdvoupe. Aieukpivilw &€& Om yivovral épeuveg yid
Hepikég and alTeg Tig BeATiticeg €80 kai MOAAG xpdvia xai 6Tt OpI-
opéves G alrég Od elval TeEXVOAOYIKA NPWTOTIOPIaKES.

To npéBAnua Tv cuvBnklv épyaciag épeuviBnke and Aiimoupyiki}
‘EmrTpory i} dmoia guykporiiBnke ué npwroBoulia Tol “Ymoupyol
"Epyaciag kai Tiig onoiag nporidpeuce & kabnyntng k. TpixémouAog.
‘H "Emitponn aut) karéBeoe T& cupmepdopatd Tng Kai avéAuce Ta
SiGpopa oToixeia ékmiufoews. "Ekave mapdAAnha kal Opiopéveg
elonyrfoeg anod Tig dmoieg Sév Ba nMapakeiwoupe va énwdeAnBoipe.
Mnopd onwoédnmote va Swow THv émionun &aBeBaiwon om TO
Kovwviko mpéBAnua kai iSwiaitepa 1} Uyela 100 mMpoowmikol pag
Atav kai & elval nGvrote pia and Tig MPWTAPXIKES pag PppovTides.
“Opws, 6Awg mapaddéiws, 160 Bépa auTo anovelei akpiflg xai TV
KupIOTepn KPITIKN Kara Tis ‘Etaipeiag pag.

‘Ev TouToIg, BA01I boot yvwpilouv ThHY moAmiKA pag kal éxouv émi-
okedpOei Tig éykaraoTdoelg pog Gvayvwpifouv OT1 OTOV TOpéa Tiig
Uyeiag, €ite mpokeral yid TRV iatpiki Sopn fi yid Tolg iarpolg kai
voookdpoug, €iTe yid Td péga ol SiaBéoape yia va ééaocdaliooupe
oT0 Mpocwmké pag pia, 800 16 Suvardv, Mo AnoTeAeopaTIKy Kai
M€ MepPIoOOTEPN aAvBpwmi voonAeuTikr mepiboAyn, Té6COV SooV
agopd ToUG €pyalopévoug pag GOov Kai Tig OIKOYEVEIEG TOUG, f)
‘Evaipeia pag nporopederal petafl TV EAANVIKGV Kal eUpraikiiv
Biopnxovitv.

‘H ¢ppovriba alrhy yia Tov avBpwmvo napdyovra €§ednAwbn ouve-
xWg, pe¢ SixA pag kai pévov mpwroPoulia kai pé mARpn cuveidnon
TV €UBuUVIV pag, via Tig cuvliikes épyaciag, Tig ocuvOnkeg Srafiw-
oewg grov Oikiopd, THv wuxaywyio, TRv éknaideuan kai Siamaida-
ywynon v naidiiy, kKAm. 1" aitd 70 Adyo pévoupe KaTamAnKTol
anm’ aiTa moU (as KatapopTupolv kal éxouv OAa Ta yvwpicopara pidg
katayyehiag pé €EoyKwpévOoug XOPOKTNPIOHOUG yit &,m pével va
BeATiwBel kal mol Gnooiwnd BeAnuatika 8,11 TpayupaTonoienke
HEXP!I ONPEPa Kai AMOTEAET éva CUVOAO MAPASEIVHATIKWV KOIVIWVIKLY,
GvOpwIOTIKWV Kal énayyeApanikiv EmTuxitv.
Aév Bewpolpe wotéco 6T Timota &év pive va yivel. Nvwpiloupe
kaha & oi ocuvBikeg épyaciag mpémel va BeAtiwBolv akdua neplo-
OOTEPO, G€ HEPIKA TupaTa Tol épyooTtagiou pag. Emiong, éxoupe
Thv p6Becn va mpoopépoupe aTolg KATOIKOUG TOU oiKIoHoU "AoTpa
Znimia ma Tomkn SioBiwon pé peyaAlrepn fwvTavia kai moixiAia.
Elvar 6pweg anapddekrn i oucTtnpatike énifeon katé Tiig "ETaipeiag
pag rou 6éAe va mapouoidlel 16 épyooTaaid pag aodv éva Tomo ornou
kivéuveve 1 {wn 1ol npoowmkol pag, i) Omou ) Uyeia Tou uropel
va kAovioOij avenavépOwra.
O’ apepwiow idiaitepa alTd 1O pépog Tol Adyou pou o éva npd-
BAnpa moU mopoudidobnke and pepikolUs, Kard TPONo UNepBoAIkd
kai UrmoBoAtpaio kai Mol amoteAel avrikeipevo idiaitepng €peuvag
Tijs Awimoupyikiig "EmTponiis yid Tiv énofa odg piAnoa nponyou-
Mévg.
Mpokerral yia 16 8épa Tv aGvanveuoTikOv Siotapayxdv Nol napa-
TNPRenkav cé oAU pIKpd GpiBud épyalopévwy oThv AAekTpdAuon
kai povov. Qi Srarapoxés autég Sév eivar SuoTuxwe KaTI TO Véo.
Napoéuocieg mepmTwgeis damoTwdnkav Kai gé GAAeg xwpes o€ Tia-
pouota €pyooTtdoia mou avrxouv orov "“Opiho P.U.K. § o€ dAhoug
‘Opihoug mapaywylv dhoupviou.
Mohig mapatnpibnkav oi MpiiTes MePIMTIOEIS OTO €PYOOTAOIS HOS,
N “larpik} pag “Ynnpecia, ol pnxovikoi pag kai i AledBuvon Eédwoav
iSlaiTepn mpogoxn oTd Béua auTd Kai éaBav auéows T8 GkGAouba
uéTpa:
-— Metabéoeig o€ GAAa TufuaTa Tol €pyooTagiou
— "Anopdkpuvorn pé anolnuiwon
— Texvikés mpocondabeieg pnxavomoijoews Kai adtopamiopold Opi-
opévwv Eépyaaiiv.
"E§ GAAou, pbAig kata 10 1970 teheionomBnkav péBodor mepiouAho-
yns 1ol ¢pBopiou oi ONoieg propolicav vé épapuooBolv oTd €pyo-
oT1doto Tig « Ahoupiviov Tiig ‘EAAGSOGy (I eUpecitexvia aurh xpo-
voloyeitar anod Tijv 28n Maiou 1971), f ‘Eraipeia Gpxioe Tnv peAé-
TN €évOg TPOYPAUHOTOS KaTaokeuns épywv yid Tiv éykardortaon
pnxavikiv égonhicudv pé Toug oroioug Ba pnopouoe va émreuxBei




fonctionner aujourd’hui plus de 20 unités industrielles, qui donnent
un emploi & environ 10.000 familles.

Le développement dans ce domaine a été particulierement rapide
puisque le tonnage transformé par l'industrie grecque est passé de
8 & 10.000 tonnes en 1966 & 70.000 tonnes environ cette année.

Mieux encore, cette jeune industrie a su remarquablement conquérir
et conserver des marchés & I'exportation et aujourd’hui prés de la
moitié de la production nationale est exportée. Ceci représente
incontestablement un atout économique. auquel I'implantation d’'un
complexe alumine-aluminium n'a pas été bien siir étranger. car si
un tel complexe n’existait pas. la Gréce devrait importer annuellement
pour plus de 60 millions de dollars de produits en aluminium ou
matériaux concurrents pour les besoins du marché intérieur grec.

Sans vouloir verser dans un excés d'optimisme, j'espére que I'année
1978 malgré une conjoncture générale relativement indécise. se situ-
era dans la ligne des deux années précédentes & moins que de graves
perturbations imprévisibles ne viennent modifier profondément d’ici
la fin de I'année la situation économigue mondiale.

Ces perspectives favorables et l'intérét que présente pour I'écono-
mie grecque de nouveaux investissements ont conduit votre Conseil
d’Administration a décider la réalisation dés maintenant d'un pro-
gramme de 100 millions de dollars sur trois ans dont 60 millions
de dollars seront engagés dés 1978.

Ce programme comporte une production supplémentaire d’alumine
de 100.000 tonnes, ce qui portera notre production totale annuelle
de 500.000 a 600.000 tonnes. Il comprend d’autre part un ensemble
d’investissements dont le choix traduit aussi bien des objectifs in-
dustriels, tels que les économies d’énergie ou une meilleure producti-
vité, que le souci de poursuivre en l'accélérant I'amélioration des
conditions de travaif & I'Usine et le développement de la Cité d’
Aspra-Spitia qui, comme vous le savez, constitue I'agglomération
construite en méme temps que I'Usine et qui assure I'hébergement
de 60% de notre personnel.

En ce qui concerne ces deux derniers problémes — conditions de
travail a I'Usine et qualité de I'habitat & Aspra Spitia — il m’a paru
indispensable pour vous permettre d’avoir une connaissance objec-
tive et aussi précise que possible, de résumer pour vous la poli-
tique qui a été celle de votre Conseil d’Administration.

Nous avons été l'objet, depuis plusieurs années, de critiques trés
violentes allant parfois jusqua la limite de la calomnie et susceptibles
de porter atteinte a I'honorabilité de la Société. Une certaine propa-
gande tendrait a faire croire que le personnel d’A.D.G. travaille dans
des conditions inhumaines, mettant en danger la vie de nos ouvriers
et que la Cité d'Aspra-Spitia est un endroit cli la vie est difficile et
pénible.

Quant aux environs de nos usines. ils seraient voués 3 la destruction
totale qui aprés avoir atteint les plantes et les animaux, n"épargnerait
pas I'étre humain.

Cette vision un peu dantesque n’est évidemment pas conforme 3
la réalité et I'exagération de ces critiques suffit & mettre en doute
leur crédibilité.

 serait aussi excessif de notre part de dire que tout va pour le mieux
dans le meilleur des mondes et que le tout est un paradis.

Pour laisser a chacun le soin d’apprécier, il est indispensable que je
donne quelques indications au risque de lasser votre attention.

D’abord une usine et surtout une industrie lourde comme celle de
Falumine et de I'aluminium n’est pas sans présenter dans certains
ateliers des conditions de travail plus difficiles que dans d’autres,
et ceci dans tous les pays; notre politique a toujours été d’améliorer
ces conditions au fur et 3 mesure que la technique le permettait;
c’est ce que nous avons fait et continuerons & réaliser: je précise
que pour certains de ces aménagements des recherches sont en
cours depuis plusieurs années et certains seront 3 'avant-garde de
la technique.

Ce probléme des conditions de travail a fait I'objet d’'une Commission
Interministérielle constituée 3 l'initiative de M. le Ministre du Travail
et présidée par M. le Professeur Trichopoulcs. Elle a déposé ses
conclusions et analysé les différents éléments d’appréciation. Elle
a d’autre part fait un certain nombre de suggestions dont nous ne
manquerons pas de tirer parti.

Je puis en tous cas affirmer solennellement que le probléme social
et plus particulidrement la santé du personnel ont été et resteront
parmi nos préoccupations dominantes; or, paradoxalement, c’est ce
qui constitue la critique essentielle contre notre Société.

Et cependant, il est reconnu par tous ceux qui connaissent notre
politique et ont visité nos installations, que dans le domaine de la
santé, qu’il s’agisse des structures médicales du personnel médical
et infirmier, des moyens mis en oeuvre pour assurer a notre personnel
une hospitalisation aussi efficace et humaine que possible, tant en
ce qui concerne notre personnel que leur famille, notre Société
est a I'avant-garde parmi les industries helléniques et européennes.

a

Ce souci de la personne humaine s'est manifesté contamment a
notre seule initiative, conscients des responsabilités qui sont les
nétres, qu’il s'agisse des conditions de travail, des conditions de vie
dans ta Cité, des loisirs, de t'instruction et de I'éducation des enfants,
etc. Aussi, sommes-nous stupéfaits par ce procés qui a toutes les
apparences d’'une mise en accusation en des termes excessifs pour
ce qui reste a améliorer et qui s'ingénie 4 passer volontairement sous
silence tout ce qui a été construit et équipé et qui constitue un en-
semble de réalisations sociales, humaines et professionnelles exem-
plaires.

Ce n’est pas pour autant que nous considérons que rien n’est a faire,
nous sommes conscients que les conditions de travail doivent enco-
re, dans certains secteurs de I'Usine, étre améliorées; il est aussi dans
notre projet de donner a la Cité d’Aspra-Spitia une vie locale plus
animée et plus diversifiée.

Mais il est inadmissible gu'une campagne systématique ait présenté
notre Usine comme un endroit ou la vie de notre personnel est en
danger et ol leur santé risque d'étre définitivement compromise.

Je veux consacrer plus particuliérement ce passage de mon allo-
cution a un probléme que certains ont présenté d’'une maniére exa-
gérée et tendancieuse et qui a fait I'objet d’'un examen particulier
par la Commission Interministérielle dont j’ai déja parlé.

Ce probléme est celui des troubles respiratoires observés chez un
tout petit nombre de personnes qui travaillent a I'électrolyse; cette
constatation n’est pas, hélas, un fait nouveau, de telles observations
ont été faites dans d'autres pays pour des usines identiques., qu’il
s’agisse du Groupe P.U.K. ou d’autres groupes producteurs d'alu-
minium.

Dés que les premiers cas ont été observés chez nous, notre service
médical. nos ingénieurs et la Direction de I'Usine ont été attentifs
a ce probléme. Des mesures sont intervenues:

— Mutation dans d’autres secteurs de |'Usine

— Eloignement avec indemnisation

— Efforts techniques dans le but de mécaniser et d’automatiser
certains travaux.

Par ailleurs. dés que furent mis au point en 1970 des procédés de
captation du gaz fluorhydrique pouvant s’adapter & I'Usine d’Alu-
minium de Grece (le brevet permettant cette réalisation date du 28
mai 1971), la Société a mis a I'étude un programme de travaux pour
la mise en place des installations matérielles qui étaient susceptibles
tout a la fois de faire disparaitre les effets défavorables sur certaines
cultures et certains animaux, mais aussi d’améliorer les conditions
de travail.

D’une part, ces installations qui ont été réalisées en trois ans et
dont le cout a été de 30 millions de dollars environ. d’autre part la
mise en place de cabines climatisées dans les halls d'électrolyse,
ont indiscutablement amélioré dans leur ensemble les conditions
de travail et préservé I'environnement. Cependant, comme dans d’
autres usines d’aluminium a travers le monde, le probléme des
troubles respiratoires continue & se poser pour un petit nombre de
personnes travaillant a I'électrolyse. Nous avons sans désemparer
pris de nouvelles mesures sur le plan des installations et de la recher-
che.

Nous accélérons d’autres investissements concernant les conditions
de travail (automatisation des ponts, nettoyage des anodes), dont
les études et les essais ont nécessité plusieurs années et qui consa-
creront une avance technologique importante par rapport aux autres
usines d’aluminium dans le Monde.

Enfin, il a été décidé de spécialiser encore davantage les examens
médicaux d’embauche et de faire procéder & des examens périodi-
ques de controle. Toutes ces initiatives auront, nous 'espérons fer-
mement, des conséquences favorables.

Ainsi que jai eu I'occasion de le dire au Gouvernement et aux diffé-
rentes instances responsables notre volonté est de continuer a tout
mettre en ceuvre pour que ce probléme soit résolu et nous sommes
préts a poursuivre les études entreprises avec la Commission inter-
ministérielle qui s’est déja penchée sur ces problémes et les spécia-
listes de I'Université d’Athénes qui ont déja participé 3 ses travaux.
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VOICI RAMENE A SES JUSTES PROPORTIONS UN PHENOMENE
QU’IL N’EST PAS QUESTION DE MINIMISER SUR LE PLAN
HUMAIN, MAIS QUI N'EST PAS PARTICULIER A NOTRE USINE
QUI NE COMPORTE AUCUN CARACTERE DE GRAVITE, QUI N’
EST DECELE QUE CHEZ CERTAINS OUVRIERS DE L'ELECTROLYSE
ET QUI NE LAISSE PAS DE SEQUELLES PERMANENTES, SURTOUT
SI L'OUVRIER EST ELOIGNE DE L'ELECTROLYSE DES LES PRE-
MIERES MANIFESTATIONS DE GENE RESPIRATOIRE.

Notre Cité d’Aspra-Spitia a également été I'objet de critiques et je
voudrais également, dans ce domaine, vous apporter quelques élé-
ments d’appréciation.

Elle a une population de 4.000 habitants et comporte 1.000 logements
environ. Elle a été concue & I'origine, c’est-a-dire en 1960, par I’
Architecte-Urbaniste, M. Doxiadis.

Elle comporte tous les équipements publics dont dispose normalement
une agglomération urbaine: I'eau — le réseau d’égoiits. une station
d’épuration, une voirie bien aménagée — des installations de loisirs
(sports, cinéma) — un ensemble scolaire qui comprend I'école pri-
maire, le Gymnase et le Lycée et que fréquentent 1.100 éléves — un
dispensaire avec trois médecins.

Il n'est pas juste de dire que la Cité est désagréable et pénible a
habiter.

Elle est évidemment & I'image des cités ouvriéres toutes neuves,
un peu solitaire. Mais nous avons facilité son animation et un plan
de développement est en cours d’étude.

Nous nous sommes consacrés par ailleurs chaque année a "amélio-
ration de I'habitat.

Pour terminer ce point, je vous rappelle que la Cité représente un
investissement de 1.400 millions de drachmes et que la Société
supporte chaque année un colt annuel de fonctionnement de70
millions de drachmes.

Avant de terminer, je voudrais vous dire quelques mots de nos
problémes d’environnement.

Il y a déja plusieurs années, la Société s’est offerte d'indemniser,
et méme largement pour les quelques dommages matériels causés
a certaines plantes et 3 certains animaux dans I'environnement
proche de 'Usine par les émissions de fluor.

Alors que des arrangements & I'amiable sont intervenus avec une

large partie des personnes plus ou moins lésées, il s’en est trouvé
certaines qui. en invoquant des dommages souvent ima3jinaires et
en tout cas toujours exagérés. ont intenté des procés & la Société
et méme déposé des plaintes pénales contre ses dirigeants.

Nous faisons confiance & la Justice hellénique pour la bonne fin
de ce contentieux.

Nous ne pouvons, a cette occasion, passer sous silence le fait que
les problémes de pollution de Fenvironnement son souvent exploités
dans des buts étrangers a I'écologie.

Nous affirmons et ceci est confirmé par les conclusions de la Com-
mission Interministérielle déja citée que les étres humains ne courent
absolument aucun danger, méme minime, qu'il s'agisse d'Aspra-
Spitia et d’Antikyra, qu’il s"agisse de I'ensemble des installations de
F'Usine.

Je le répéte. seuls quelques cas de géne respiratoire sans gravité
peuvent étre ressentis par un tout petit nombre de personnes tra-
vaillant dans les halls de I'électrolyse.

Voila des développements un peu longs mais il était indispensable
de saisir I'occasion de votre Assemblée Générale pour apporter des
précisions et des mises au point indispensables.

Dans le domaine de la rentabilité de votre Société. le bilan dans I’
ensemble est favorable et ceci nous a permis de réaliser une amélio-
ration du dividende qui, je I'espére, pourra se poursuivre en ce qui
concerne l'année 1978.

Tout ceci est le résultat de longs et persévérants efforts qui me font
un agréable devoir de remercier personnellement Fensemble des
Membres du Conceil d’Administration dont les conseils &clairés nous
sont précieux, Monsieur Liotier, Directeur Général, dont nous avons
a déplorer le départ, Monsieur Barisain, Directeur de F'Usine, et I’
ensemble des cadres, employés contremaitres, surveillants et ouvriers
de notre Société, quelles que soient leurs responsabilités et leur
mission.

Ma conclusion consistera & nous dire, mes Amis, que nous pouvons
étre fiers du développement de notre Société et rendre hommage
a tous ceux qui, quelle que soit la période, en ont été les artisans;
les attaques systématiques de certains n’enléveront rien a3 une réa-
lité que tous les esprits objectifs apprécient.
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DEMETRE MARINOPOULOS Administrateur
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HMEPHZIA AIATA:=I2

ORDRE DU JOUR

1.— “YrioBoAn 100 ‘looAoyicuos Tig 31n¢ AekepuBpiou
1977 kai 100 Noyapiaopol Kepdlov kai Znpuv
TG xproews 1977.

"ExBeoig ToU Aloiknmikol ZupBouliou émi Tijg Sia-
Xelpicewg TG xpnoews 1977.

2.— "EkBeoig Twv 'EAeykTlOov émi THG mpoavagePOpé-
VNG XPrOoews.

3.— "Eykpioig 1ol ‘looloyiopold Tig 31ng AekeuBpiou
1977 kai ol Noyapiacpol Kepdv kai Znpidv
THs xpnoewsg 1977.

4.— Aiavoun 10U képdoug Tig xpricews 1977.

5.— "AnmalAayn ToU AioiknTikoU ZupBouAiou kai TwWv
"EANeykTiov arto mdong euBivng Sia Tnv mpoava-
¢epBeicav xphoiv.

6.— "ExAoyn 600 ToKTIKOV Kai ioapiBuwy avarmAnpw-
paTikv "EAeykTv Sia Thv xpRoiv 1978 kai ka-
BoploNOg TG AMOIRNG auTv.

7.— "Eykpioig é€oPpAnoews TV €€68wv TV Mehiv
100 AloiknTikoU ZupBouliou.

8.— Tpononoinoig Tv dpbpwv 5, 6 kai 22 ToUu Ka-
TAOTOTIKOU.

9.— "Anédaoig kat’ épapuoyrv Tou pBpou 6 Tou Ka-
TOOTATIKOU.

"Anoyis 100 épyooraciou
Vue de I'usine

1.— Communication du bilan au 31 décembre 1977
et du compte de Profits et Pertes de l'exercice
1977.

Rapport du Conseil d’Administration sur la gestion
de I'exercice 1977.

2.— Rapport des Censeurs sur I' exercice précité.

3.— Approbation du bilan au 31 décembre 1977 et
du compte de Profits et Pertes de I'exercice 1977.

4.— Répartition du bénéfice de l'exercice 1977.

b.— Quitus au Conseil d’Administration et aux Cen-
seurs pour |’ exercice précité.

6.— Nomination de deux Censeurs titulaires et de deux
Censeurs suppléants pour lI'exercice 1978 et fixa-
tion de leur indemnité.

7.— Approbation du remboursement des frais aux
Membres du Conseil d’Administration.

8.— Modification des articles 5, 6 et 22 des Statuts.
9.— Décision en application de I'article 6 des Statuts.



EKOEZIX MEMNPAIrMENQN

EKOEZH NEMPAFMENQN
TOY AIOIKHTIKOY TYMBOYAIOY

NPOX THN TAKTIKH TENIKH IYNEAEYZH
THE 24ng IOYNIOY 1978

Kupieg kai Kuapiot,

2ag ocuykahéoape o€ TakTikn Fevikn Tuvéheuon yid va Aoyodo-
TAoOuMe éni TV menpaypévwy Thg "ETaipeiag katd Th xprion
1977 kai va 08 €kBEgoupe TR AOyIOTIKR) KATAOTAOT TTOU éKPppa-
Ceral amo 1OV icoAoyiapd TG 31ng AekeuBpiou 1977.

‘H elvoiki cuykupia moU eixe éupavioBei 1O SelTepo €§aunvo
ToU éroug 1976 SiatnpriBnke yevikd kard 1O peyahlTepo PEPOS
TG xprioews 1977 oTtiiv adyopd ToO dAoupiviou. Inpewdnke
Opwe pia oXeTIKi KGuyn 16 TeAeutaio Tpiunvo. To émakdAoubo
yi&t TNv "Eraipeia oag unijpée yia 16 €rog alTo, BeATiwpéva ano-
TeAéaparta, év oxéager pé auTa TOU TIponyoupévou ETous.

Mapaywyn

Metda and ékperdhAeuon Tilg MApoug SuvauikdTNTAG A€IToup-
viag, 1 nmapaywyn dAoupivag Umip§e aicbnrd aviitepn auTiig
700 1976 kai avilAOe €ig 474.000 tovvoug &vavm 449.000
TOVWWV TO TTPONYoUNeEvo €Tog.

‘H mapaywyr) dAoupiviou épBace cuvoMKda yid TO €Tog TTAéov
Twv 131.000 Tévwwv évavr 134.000 Tévvwy 10 1977.

"Epmopia

Oi nmwAnoeig aloupivag oTiv éaywyn épBacav Toug 212.000
Tovvous. Oi mwAfoelg ahoupiviou €pBacav nAéov Tov 131.000
TéVvvwv SnAadh éva olvoho kaTd TI KaTWTepo adTol Tol mpon-
Youpuévou é€rtoug, OnoTe Oi TWANCEIS YeTAAou eixav ¢pBdacel

Toug 135.000 TdOVVvous. lMpémel va UnoypappicBel 6T o adTd
TO oUvoAho oi nwAfocelg othv ‘EAANGSa ouvéxioav ThHv avodiki)
Toug mopeia kai amd 48.000 tévvoug TO 1976 AvilABav eig
51.000 Tt6vvoug TO 1977.

"Ev@d onpeiwveral guvoAikd piIkph peiwon Tv nwAioewv oé
Oyko, avTiBeta n eGvoikr éEEMEN Tol émmmédou TV TIMGDV TTPO-
kGAecge pia cadil mpdéodo 1ol KUKAOU épyaciv and 1O éva
€rog o1d GANo. "O kikhog épyacitov xpnoewsg 1977 AavijABe
eic 170.960.753 $ fitor ab¥non oxedov 16% év oxéoel pé T
mponyoUuevo €Tog.

"Emrevdloelg

21OV ToMéa TOV énevdUoewv TO ONHAVTIKO YEYOVOS yId TO €T0g
1977 Unip&e kata T Sidpkela ToU mpwrou €§aunvou i anore-
patwon 1ol Tpoypduparog mpooTaciag évavriov Tig pOAuv-
ang 1O OMoio €ixe apxioel 70 1974 kai 100 Omoiou 1O guvoAikd
k6oTOG péca o€ Téooepa €Tn AvijABe €ig mAéov TV 30 ékartop-
Hupiwv SoAhapiwv. TO nmpdypappa aldTd cuvioTaTal oTr) TOTO-
6érnon unxavnudTwv yia T cUAANYN kai diNbnon TV aepiwv
moU ékméumovTal oTAV NAekTpOAuon.

"EE dAAou, oTig dpxég Tol éroug 1978, 10 AloiknTikd ZupBouAio
armopdoioe TV EéKNMOvNon TPIETOUG TTPOYPAUMATOG EmevdUcewv
Uwyoug 100 ékaroppupiwv doMapiwv Tovifovrag kar” aiTd Tov
TPpéMO THV émOupia Tiig ‘ETaipeiag va émTeivel Tig mpoonaBeiég
NG OTO TOHéa TWV €énevOUTewv.

50 éxaroppupia §oAAGpia and 1O pliTo Pépog alTold Tol Tpo-
ypdppuarog 16 oroio ¢Bdavel cuvolikd Ta 60 ékatopplpla Soh-
Adpia koAUnTel épyacieg émékTaong TS SUVAMIKOTNTASG TTapa-
ywyig dhoupivag amd 500.000 eig 600.000 T1évvoug KaT €106,
To clvoho auTiiv TV énevdioewv €xel UNoBANBel yia éykpian
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RAPPORT

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 24 JUIN 1978

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire pour
vous rendre compte de l'activité et des résultats de la Société
au cours de I'exercice 1977 et vous communiquer la situation
comptable exprimée par le bilan au 31 décembre 1977.

D’'une maniére générale, pour le marché de l'aluminium, la
conjoncture favorable apparue dans le cours du second semestre
de lI'année 1976 s’est maintenue durant la majeure partie de
I'exercice 1977, un certain tassement étant néanmoins apparu
au cours du dernier trimestre. 1l en est résulté au total pour votre
Société des résultats en progression par rapport a ceux de I
année précédente.

Production

La production d'alumine, par suite d’'une marche i pleine capa-
cité dépasse assez nettement le résultat enregistré en 1976 et
atteint 474.000 tonnes contre 449.000 I'année précédente.

Au total, pour I'année, la production d'aluminium a légérement
dépassé 131.000 tonnes contre 134.000 tonnes l'année pré-
cédente.

Commercialisation

Les ventes d’alumine a I'exportation ont atteint 212.000 tonnes.
Les ventes d'aluminium ont dépassé 131.000 tonnes, soit un
total légérement inférieur au tonnage vendu I'année précédente,

qui avait atteint 135.000 tonnes.

Dans ce total, il faut souligner que les ventes en Gréce ont
poursuivi leur progression, en passant de 48.000 tonnes en
1976 a 51.000 tonnes en 1977.

Si les tonnages vendus enregistrent au total une faible diminu-
tion, en revanche I'évolution favorable du niveau des prix a
déterminé une nette progression du chiffre d'affaires d'une
année & l'autre. C’'est ainsi que le chiffre d'affaires de F'exercice
1977 s'est élevé & 170.960.753 $, soit une augmentation de
prés de 16% par rapport & I'année précédente.

Investissements

Dans le domaine des investissements, le fait marquant en 1977
a été I'achévement au cours du premier semestre du programme
antipollution qui avait été lancé en 1974 et dont le montant
total dépensé en quatre années a dépassé 30 millions de §.
Ce programme a consisté en la mise en place d'équipements
pour capter et filtrer les gaz émis dans les halls d’électrolyse.
D’autre part, au début de I'année 1978, le Conseil d'Admini-
stration a décidé le lancement d'un programme d‘investissement
triennal de 100 millions de $, marquant ainsi I'accentuation de
I'effort d'investissements de la Société.

La premiére tranche de ce programme qui atteint 60 millions de
$ comprend, a concurrence de 50 millions de $ environ, les
travaux d’extension de la capacité de production d'alumine
de 500.000 a 600.000 tonnes/an.

L'ensemble de ces investissements est soumis a |'approbation
des Autorités Helléniques.

Bilan 31.12.1977

L'actif immobilisé présente globalement une augmentation d’
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oTig "‘EAANvikég "Apxéc.

"looAoyiopog 31.12.1977

Td mayio évepynmikd mapoucidfel oo ocUvold Tou aldinon 13
€xatoppupiwv SoAAapiwv mepinou, Tocd ToU Tpoépxeral Gnod
avfopeloelg, ol KUpIWTEPEG TV Oroiwv €eivar:

— Néeg dxivrironoifoelg mou AamoTipnenkav

Onwe Kkai oTO MapeABOv oTi TIUA KThicgews 13,8 éxkatop. $

— AUEnon €E6dwv éykaraocTdoews 1,9 » »

(évéiapecol TOkolI Saveiwv ol adopoiv

o€ dkivnTonoInoeig)

— AU&non Tiig Tpooapuoyiis HAKpPOITPOBE-

opwv éaveiwv Tou dgopolv € akivnro-

rioioelg, Adyw cuvalayuamikv Sloku-

Havoewv 0.8 » »
— AUEnon TV cuppeToxv 0.4 » »
— Meiwon TV akivnronomjoewv Urd ékré-

Aean 4,0 » »

'Ad’ €tépou, oif Aoyapiacpuoi amooBécewv EmMOTWONKav pé:
— Tpéxouaeg anooBéoelg mov UMoAoyiobnkav
Hé Baon ToUg 181oug ouvTeEAeOTEG BTTWE Kai
oTO TapeABovV 15,2 éxarop. $
— "EkTakTeg amooRécelg 9,4 » »
— 'AnocBécelg éE6Swv éyKATaoTACEWS 0.1 » »
“"OAeg ol anairioelg kai Uroxpewaelg Tijg ‘ETaipeiag &xouv armo-
TiuNGei at) mipn Tig 31 AekeuBpiou 1977 Tol cuvalAdyuarog
oT0 Omoio éxouv aguvagBei. Oi SiamoTwBeioeg Siapopég ouva-
Aayparog otoUg BpaxunpdOecuous Aoyapiacpous peTadEépdn-
kav oTO Aoyapiacud amoteAeoudtwy, oi 6¢ adoplioes OTig
HakpoTpOBeoieg UTTOXPEWUTEIG, OTO €idIkO kepAAaio Tol ico-

Moyiopod, mou aTh Sidpkela TG XPHOews, Omwg avagépape
mo navw, au§Abnke kard 800.000 SoAAdGpia mepimou.

“Onwg kai oT10 Mapehdov, Ta anobéuara kai oi dvalwaoelg LAV
aroTiundnkav, kard nepinTwon, oTn péon TIWA KGoTOUG TTapa-
AaBiis mpokeipévou Tepi TPWTWY UAQV i Tol kb6OTOUG TMapa-
ywyfig TV NUIKatepyacpévwy UAWV | €ETOINWY TTPOIGVTWV.

Ta anobéuara mapouacidfovral avénuéva kara 5,7 ékaropu. SoA-
Aapia ou kKupiwg OgeideTan oTiv altinon nmpWTwyv VAV Katd
3,9 ékarop. S0ANGpia kai TWvV €EToipwv mpoidvTwy kard 1,2
ékatol. doAAdGpia.

& kapuid mepimrwon &&v mapatnEnOnke TIMN KOTWTEPN ThS
Héong TIKNG KToewg i mapaywyig kai wg ék TolTou, 6év Xpera-
oTnKe va UNoTipnBei kdrnolo anméBepa avaibyws.

Oi BpaxunpdBeoueg anairricelg éudaviCouv atinon 2,4 éka-
Tou. $ wepimou, alinon mou kupiwg odeilerar oTa kovdUAIa
TIPOKATARBOAEG O€ TTPOUNOEUTES 1,7 ékarop. $
Kai Anupéoio kai "AcdalioTikd Tapeia 0,6 » »
Oi TiTAOI érmevdioews éxouv AMoTIUNOel o1 péon TIuN ToD Te-
Aeutaiou SekamevOnuépou 1ol AekepBpiou 1977 1ol Xpnua-
TioTnpiou "ABnviv.

To Metoxikd Kedpdhaio napouoidler atinon 31.846.010 SoAAa-
piwv MOU TPOKUTITEl:

1) "And T perarpor Thv 1.1.1977 12.629 6-
HoAoyilov g€ peToxég Tv 20 $ Xwpig Sikai-

wua whioou, dnhadn SoAAdpia 250.580 $

2) 'Ano kedpahaionoinan Tijg kaBaphg Umepa-
fiag Tov Mmédwv kai Kmipiwv o0 N. 542
énAadn 29.075.616 $ kai &idbeon 2.519.



RAPPORT DU CONSEIL

environ 13 millions de $ qui résulte des variations suivantes:
— Immobilisations nouvelles, évaluées com-
me par le passé, a leur valeur d’acquisi-

tion, soit ......... . . .. oo, 13,8 millions de $
— Augmentation des Frais d'Etablissement,

SOt .. e 1,9 » $
— Augmentation des différences de change

sur les dettes a long terme par suite des

variations des taux de change, soit... 0,8 » »
— Augmentation des Titres de Participation,

SOt . ... e 0,4 » »
— Diminution du poste «lmmobilisations

€n coursy, Soit .. .........c..ii... 4,0 » »

D’autre part, les comptes d’amortissement ont été crédités des
dotations suivantes:
— Dotation ordinaire aux comptes d’ amor-

tissement, calculée aux mémes taux que

par le passé, soit
— Dotation complémentaire aux comptes

d’amortissements, soit .. ............ 94 » »
Toutes les créances et dettes ont été évaluées au cours moyen
du 31 décembre 1977 des devises dans lesquelles elles sont
contractées. Les différences constatées dans les comptes a
court terme ont été portées aux comptes de résultats et celles
concernant les dettes a long terme, qui ont servi au financement
des Immobilisations, au chapitre spécial du Bilan. Comme indiqué
ci-dessus, ce chapitre a présenté une augmentation de 800.000
$ environ.
Comme par le passé, les stocks ainsi que la consommation des

15,2 millions de $

matiéres ont été évalués, suivant le cas, au prix de revient moyen
de réception des matiéres premieres, ou de production des
matiéres en cours, semi-ouvrés et des produits finis. La valeur
des stocks a augmenté de 5,7 millions de $ et résulte principa-
lement de I'augmentation du poste Matiéres Premiéres, a con-
currence de 3,9 millions de $ environ, et de celle du poste Pro-
duits Finis, a concurrence de 1,2 million de $.

Dans aucun cas il n"a été constaté de prix courant inférieur au
prix moyen d’acquisition, ou de production et, de ce fait, il
n‘a pas été nécessaire de dévaluer un stock en conséquence.
Parmi les autres créances a court terme, on note des augmenta-
tions aux postes Avances aux Fournisseurs, & concurrence de
1,7 million de $ et, Etat et Caisses de Retraites, 8 concurrence
de 600.000 $ environ.

Les titres de placement sont évalués au cours moyen de la
deuxieme quinzaine de décembre 1977 & la Bourse d'Athénes.
Le capital social présente une augmentation de 31.846.010 $
qui résulte:

1) de la conversion, au 1er janvier 1977, de
12.529 obligations en actions de 20 $ cha-

cune, sans droit de vote, soit 250.580 $

2) de la capitalisation de la réévaluation nette
des terrains et batiments, résultant de la Loi
542/77, soit 29.075.616 $ et de I'affectation
de 2.519.814 $, provenant de la Prime d’
Emission d’actions, montants qui ont permis:

a la distribution d'une action nouvelle
pour 8 actions anciennes, soit 265.508



1
L]
i

— Na Tig akivnroroifjoelg (EKTakTeg ATTO-
oBéoeig) $

— Tia TV avanpocappoyn TV Jakpomnpo-
Béopwv daveiwv mou adopoiv oTig Aki-
vnTonoinoelg Adyw ouvalAayuatikiov
SIaKUpAvoewy. $

9.441.506,19

985.643,14

2Tig drocBécelg auTég mepihapBavovrar $1.603.101,51 TokTI-
k&g kai $ 936.531,24 éktakTeg TIPOEPXOHEVES AMO TRV Avampo-
cappoyn Twv mayiwv To0 N. 542/1977.
Téhog, TO kaBapd képdog avépxetan oé $ 26.320.387,09
eivai &€ mAéov TWv 8 ékaToppupiwv SOA-
Aapiwv peyaAlTtepo Tou képdoug Tig TTepa-
OMévng Xproews dnhadr) 44,5% peyaliTepo
‘Edv éykpiveTte TOV ‘looAoyiouo kai Tov Aoyapiaopod "AmnoTele-
opdaTwy, 0Gg mpoTeivoupe THV akdAoudn 61G0eor; TV KepSWV :
— 5% OTO TakTIKO ANOBeuaTIKd TTIPoEPXO-
Hevo anod 1O dgopoAdynTo anoBeparikd
T00 N.A. 4002/1959 $
— Mépiopa (mpliTo kai TPOCBeTO) OTig
TTPOVOMIOUXES Kai KOIVEG UETOXEG $ 7.—
énmi 2.389.570 petoxiv $ 16.726.990,00
To pépiopa, ékTdg Tiig Mapakparioews Tol ¢GOpou KIvVNTEV
agiuv, 64 UnmoBAnBel kai ot kpdrnon ToU Noéupou 542/1977
édnAadn o€ 11,757 dpaxuég ava peroxr.
2710 Mépiopa auTtd meplAapBavovTal Mool mpoepXopeva armd:
a) $ 50.073,16 (Apx. 1.794.232) Tb6koug OpoOAOYIOKIV
Sdaveiwv  kai €EodAni-
oewv OuoAoyiv Unép
TO GpTiov

1.318.926,94

B) $ 381.809,51 (Apx- 14.092.612) T1b6koug Tpamellov €éEw-
TEPIKOU
eigoduara  guppero-
XWv, 10 omoia UmoBAn-
6nkav o©€ ¢o6po 47%
Und Hopdn HeEPIoNATWY
Kai
‘Apoiaio  KegpdAaio
«AHAOZ»
— "AgopoAdynto arnoBeparikd yid énevoi-

cegTol N.A. 4002/1959 ($5.683.397,09

y) $ 171.232,32 (Apx. 6.256.119)

8) $ 269251 (Apx. 100.541)

- $1.318.926,94) $ 4.364.470,15
— ’AdopoAdéynto amoBeparikd TOU NA

1078/1971 yia véeg énevdicelg $ 3.240.000,00

VIO KeQAAQIO KIVI|TEWS $ 360.000,00
— Mpo6BAeyn vyia ¢opoloyikeg UTTOXPEW-

(o[ 14 $ 310.000,00

$ 26.320.387,09

MEé v eOkaipia aiTn {nTolpe anod 1) Zuvéleuon va AnoTeivel
oT10 nmpoowtikd TG "ETaipeiag Tig elxapioTieg Tng via ThHv dogo-
oiwaon kai Tig ikavéTnTeg pé Tig omoieg €é§akohouBei va mpoodé-
pel v cuvepyaocia Tou omv "Etaipeia.

"ArraAAayn kai éykpicelg

Mera anmd adTi) v €kBeon Ti¢ KaracTadoewsg oTO TENOG Tig
Xprioewg, odg mapaxalolpe, va éykpivere ToUg Aoyapiagpods,
TOV icoAoyioud, 70 Aoyapiaopd kepdlv kai {nuiv kai T &ia-
voun 1ol képdoug TRV 31n Aekepfpiou 1977 kabuwg kai TN



me concernant les immobilisations par

suite des variations de change $
Dans les amortissements des immobilisations ci-dessus sont
comptés $ 1.603.101,61 et $ 936.531,24 respectivement or-
dinaires et complémentaires provenant du réajustement des
actifs de la Loi 542/77.
Le bénéfice net ressort a

985.643,14

$ 26.320.387,09

Si vous approuvez le Bilan et le Compte de Résultats, nous
vous proposons la répartition du bénéfice suivante:
— 5% a la Réserve Statutaire, en provevance

de la réserve détaxée du D.L. 4002/59 $ 1.318.926,94
— Dividende brut (premier et complémen-

taire) aux actions privilégiées et ordinaires:

$ 7 sur 2.389.570 actions $16.726.990,00

Le dividende, en dehors de I'imp6t sur les valeurs mobiliéres,
subira la retenue prévue parla Loi 542/77qui s’ élévera a 11,757
drachmes par action.

Sont contenues dans le dividende ci-dessus les sommes pro-
venant de:

a. $ 5007316 (Drs. 1.794.232) intéréts de dépdts a vue
en Gréce, intéréts d'em-
prunts obligataires et rem-
boursement d‘obligations
au-dessus du pair.
intéréts de Banques étran-
géres.

revenus des participations,
soumis a I'impot de 47%,

b. $ 381.809,51

c. $171.232,32 (Drs. 6.256.119)

sous forme de dividende.
revenus de participation 3
des Fonds Matuels.
— Réserve détaxée du D.L. 4002/59 $ 4.364.470,15
— Réserve détaxée du D.L. 1078/71
pour nouveaux investissements $ 3.240.000,00
pour fonds de roulement $ 360.000,00
— Provision pour charges fiscales $ 310.000,00
$26.320.387,09

d $ 269251 (Drs. 100.541)

A cette occasion nous demandons a I'Assemblée d’adresser
au Personnel de la Société ses remerciements pour le dévoue-
ment et la compétence avec lesquels il continue & offrir sa col-
laboration a la Société.

Quitus et Approbation

Apres cet exposé de la situation en fin d’exercice, nous vous
prions d'approuver les comptes, le bilan, le compte Profits et
Pertes et la répartition du bénéfice au 31 décembre 1977, ainsi

~que le transfert du Compte Profits et Pertes au bilan,de donner

quitus a l'ensemble de votre Conseil d’Administration de sa
gestion ainsi qu‘aux Censeurs de leur activité de controle
pour le 16éme exercice social.

Nous vous demandons de bien vouloir nommer deux Censeurs
titulaires et leurs suppléants pour I'exercice 1978 et d’autoriser
votre Conseil a fixer leur indemnité.

Conformément aux dispositions des articles 17, 21 et 22 des
Statuts, nous vous prions par le vote d’'une résolution particu-
liere, de bien vouloir approuver le remboursement des frais de
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petadopda ToU Aoyapiacpol Kepdliv kai Znuidv oTov icoAoyi-
ouo, va armalhaEere and kadBe evBUvn 1O olvolo ToU AloiknTi-
kol oag ZupfBouliou yid T Slaxeipior} Tou kai ToUg "Opkw-
ToUg NoyioTég yid TOV €heyxo Tig 16nG ETaIpIKiig XPrOews ol
éxouv OSlevepyioel.

2ag mapakaholpe va Siopicete dUo TakTikolg "Opkwrodg Ao-
Y10T€G Kai TOUg avanAnpwrég Toug yia T xprion 1978 kai va
€touoioboTrioete 10 AI0IKNTIKG gag TuuBolMo va kaBopicel
TV dnolnuiwan Tous.

2Z0pdpwva pé Tig Siardgeig TOv dpdpwv 17, 21 kai 22 Tou Kara-
oTatikol, oG¢ mapakaholpe, HE TR Ajyn €idikig armodpaoews,
va éykpivere TNV €E6¢pAnon Tv EEGSwv TV AI0IKNTIKWV Tag
ZupBolAwv kai Tav éE66wv TV EKMPOTWNWY TOUg TTOU Gvép-
xovral o¢ 36.647,44 $.

"EE d@Mhou, odg mapakalolpe va éykpivete Tpormornoinon Toi
&pBpou 6 Tol KaraoTarikol oxetikn pé Thv épapuoyr) Tig aro-
¢pdoews avafBolfis, kabhg kai Tporonoinon Tol &GpBpou 22
“aoTe va avéNBouv and 3.000 o 6.000 Spaxuég Té KaT” GTToKo-
v €€oda mapaoTdoews mou KaraBdAlovrar «GBe pnva otda
HéAN 1ol AoiknTikol gag XupBouliou Kai ToU &év éxouv ava-
npooappocBei and 10 érog 1970.

Rapakalolpe émiong va éykpivere Tporronoinon Tol &pBpou
5 To0 KartaoTarikol mou €éxel KaTtagTel avaykaia pé T pera-
Tporm) 4.973 ouoloyilov Tol perarpeyipou daveiou 1100 ékS6-
Onke 106 1973 ano v "Evaipeia xai Triv ékdoan, kar’ épapuoyr
100 NO6uou 54271977, 622 véwv petoxivv.

Téhog, oag mapakalolpe, kar’ épappoyn TV StatGEewv Tol
Gpbpou 6 ToU Karaotarikod, va éykpivere avaBoln Tig ém-
oTpoodig Tou kedpalaiou TG “Etaipeias.
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vos Administrateurs ainsi que les frais de leurs représentants
qui s'élevent 3 36.647,44 $.

Nous vous proposons d'autre part d’approuver une modifica-
tion de l'article 6 des Statuts relative aux modalités de la déci-
sion de sursis, ainsi qu’ une modification de I'article 22 en vue
de porter de 3.000 3 6.000 drachmes le montant forfaitaire de
frais de représentation versé mensuellement aux membres de
votre Conseil d’Administration et qui n'a pas subi de modifi-
cation depuis 1970.

Nous vous demandons également d’ approuver une modifica-
tion de l'article 5 des Statuts rendue nécéssaire par la conver-
sion de 4.973 obligations de I'emprunt convertible émis par la
Société en 1973 et I'émission en application de la Loi 542/
1977, de 622 nouvelles actions.

Enfin, en application des dispositions de l'article 6 des Statuts,
nous vous prions d'approuver que le remboursement du capital
de la Socitété soit différé.
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AKINHTOMOIHZEIZ NEPINAAMBANOYZAI KAl EZOAA EFKATAZTAZEQZ
IMMOBILISATIONS Y COMPRIS FRAIS D'ETABLISSEMENT
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€1 ekatoupupia $  en milions $

- kaBapar akivnronoinoelg immobilisations nettes

- arnoofecelg amortissements

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977




IZOAOMNZMOZ THZ 31ng AEKEMBPIOY 1977-16n ETAIP. XPHZIZ

ENEPITHTIKON

ENEPTHTIKON
AZIA KTHZEQX ANOZB
$ $
NMATION ENEPIHTIKON
"EE060 EYKOATAOTACEWS . .- ivveiicurnnnannn 22.887.762,33 19.964.
"AKIVNTOTIOINOEIg
neda-Oikémeda . ...................... 5.625.825,51 —
TOTUETIT 00 0 0 0 appopon Bl e e e et R (W 465.547.03 —
O8IKOV SIKTUOV .. .. ...ttt 3.004.920,80 610.
12T 7, < 1.674.329,70 307.
Kripia épyoortaciou. ..................... 42 .852.603,15 23.914.
Kripia oikKiop@v. . . .. ... ... .. 35.668.963,95 8.805.
CAkivTov "ABNVAOV . . . L. 571 .695,02 74.
"EykoTaoTtdoeg épyooTtaciou . ............. 164.624.329,67 110.529.
"EyKaTaoTAoEIS OIKIGHGIV .. ... vveennn.., 1.049.827,78 726.
TPoXohO0PA . ..ottt e 4.055.712,08 2.788.
OAwrd péoa . ... .. ... ........... . 624 .059,03 507.
"EmimAa kai éEonAiopdg ypadeiwv ... ......, 808.103,39 542.
“"EmnAa kai €§onmMopOg OIKIGUDV . ........, 542 .758,44 506 .
MeAérar kai épeuvar . ........ ... .. ...., 1.502.210,34 1.502.
263.070.885.89 150.815.

"AKivnTonoIoElg UNMO éKTEAEoIV
“"Epya Und ékTéleciv
‘YAIkG ka®® 68ov
NpokaraBoAal eig mpounBeuTdg
“Efoda peheTiiv kai épeuvilv TPOG KATAVOMRV

TiTAOI CUMHETOXWV - .o vnticanenanancannsannnas

*Eyyuodogcial

EZEIZ

505,54

460,44
454,15
743,28
138,62
691,78
080,18
603,44
459,61

972,90
129,64
398,64
210,34
343,02

54.

.267.

KAOAPON
$

.625.825,51

465.547,03

.394.460,36
.366.875,55
18.
26.

937.859,87
863.825,33
497 .003,24
095.249,49
323.224,34
252,47
116.086,13
265.973,75

36.359,80

.203.433,88

323.135,36
89.842,50

Npoocappoyrn pakponp. daveiwv apopwviwy €ig Tag AKivnTomoIoelg cuv. cuvaAlAayp. SiIakupdvoewv

AATNANAI ENOMENQN XPHZEQN
Eiopopa N. 257/76: Aboeig pakponpbBeapor

Eicgpopa N. 257/76: Abéoig BpaxumpOOeEoHOg - . .. ..o v v

ANOGEMATA
NpdTan UAat

"YAar mapa TpiToIg

"YAai €ig kukAwpata BropnxavooTaciou
"YAar nuikarepyacpévai

“ETOIMA TIPOIOVTA . .« « 4 ittt i e e et c et aa e nase s aeneneeoneeneaaaneenanneeans

"AvTOAAGKTIKA Kai YeVIKOV UAIKOV
Meiov mipoBAeyis & UmoTiunoiv

'YAIK& cuokeuaaciag

METOXOI

®épog ToU N. 542/77: Adoeig pakponpbOeciiol

®6pog Tou N. 542/77: Abaig BpaxunpbBeauog
BPAXYNPOGEXZMOI AMNAITHZEIZ

NeAarai

Meiov np6BAeyis émodalliv anarrfioewv
MpokaraBoAdi €ig mpounBeutag

.047,07
971,10

.865,47
.482,75

Anudéoiov kai AocpaAioTIKA Tapeia
Fpappdria eignpakTéa

YAk ka6’ 660v
"Ecoda eicnipakTéa

Meiov np6BAeyis émodpaliov GMAUTAOEWY - - - .. ooy vvs e v s

Ly sl €§c.>;5(.1 ...................................................
AiGpopol XpewaoTikoi Aoyapiacpoi

.958.

329,46

66.

.402.
.010.
.9156.

.280.

196.

.327.

790.

.544.
AN
.240.

655,63
777,10
898,49
652,99

075,97
986,68

491,79
936,46

382,72

.054,11

906,01

1.464,00

104.
443.
184.

636.

188,87
387,68
014,19

805,34

TITAOD ENMENAYZEQN .. ... ... iiiieiiieenracesaseaantocarsonoransnsasossnsannrnaans

AlAOEZIMA

Tpanefo, Aoyapiaopoi KaraBéoewv, eig "EAAGSa .. ... .........
Tpamelal, Aoyapiacpoi katabéoewv, €i§ eEwTepIKOV. . ... .......

Tapeia, €ig ‘EANGSa

Tapeiov, eis FalAiav

AOTAPIAZMOI TAZEQZ XPEQZTIKOI

‘YroOiikar kai mpoonuenngeig émi 100 épyooTtaciou Kai
"Evéxupov ém anoBepdrwv Bwéitou kai daAoupiviou
"Evéxupov émi TiTAwv
"Evéxupov éni anaiTfioewv armod meAdrag
’Eyyunoeg Tpitwv Umep Tihg ‘ETaipiag
Aiddopor audorepoBapeic cuppdaagerg

"Enidiko1 ¢p6pot

Mopaywyikai énevdioelis Tol N.A. 4002/59
Mapaywyikai émevdioers ol A.N. 147/67
Napaywyikai énevdicerg Toi N.A. 1078/71
Aoimoi Aoyapiacpoi Tafews

-969,77
.778,40
.638,86

546,41

.401

170.

.685.
731
.228.

820.

.260.
.568.

459.

.922.
.372.
.5691.
.660.
.271.

.74817

185,26

597,41

.435,00

551,36
000,00
095,56
709,65
454,97
707,38
267,30
757,83
719,73
296.19

TH 31.12.1977
$

2.923.256,79

112.255.542,87

1.616.411.74
11.709.059,94
29.396,84
3.922.225,20
132.455.893,38

TH.

123.

- W

-
=2

31.12.1976

$

.085

.625
465
.454
.400
.622
.143
514
.348
378
804
147
256
47

.387.49

.856,19
.547,03
.558,80
.362,15
.812,03
.063,01
-1564,09
.935,68
.074,68
.674,96
.289,08
.030,39
.892,52

209

.191
.385
999
51
.628
.314
25
.143
.406

.250,61

.995,42
.127.84
.925,17
.022,95
.071,38
.699.17
.740,77
-460,81
.610,23

48.831.376,22

7.118.428,25

45.266.202,92
571.791,22

8.571.933.43
242.815.625,42

-t
N OO O N N [P

H
N O W

39.

42.

250

.486
475
-962

.031

91
.948
.957
.709

.240
145
-128

.827
758
.586

184
422
.648

34
113
691
203

600
898
579

.737
.811
24

3
.576
.135

.887,20
.703,67
.590,87

-410,53
.802,66
. 996,36
.216,42
.268,37

.989,54
.927,89
.611.77

.778,17
.642,02
.420.19

.449,37
.809,62
.446,44
.120,00
.647,10
.433,41
.42415

.190,98
.521,07
.061,93

.948,75
.336,35
.04717
.103,37
.435,64
.251,70

98
13
10

38

135
45
28
16

401

.572
.583
.228
.800
.202
.50

440
.922
.372
.949
.146
.723

.005,60
.830,00
.551,36
.000,00
040,99
.918,15
.695,12
.707,38
.267,30
.332,75
.412.58
.761.23



‘Ymepa&ia o0 N. 542/1977

IAION KEDAAAION KAl ANOGEMATIKA
MeToxikOv kepaAaiov

333.522 Metoxai MPovopiakal (€EWTEPIKOU) . . ..o oo it ie ittt it e e

103 .541 » » (EoOWTEPIKODT) . . ... ..ot i

204 .257 » » (éowTepikol Gveu WHGOU) . .........iiiunn..
1.327.133 » kovai (EEWTEPIKOU) - . ..ottt

421 .117 » » (€owTePIKOD) . . .. ... o i
2.389.570 Metoxai mpdg $ H.MN.A. 31,00 €KACTN ... ..o i it iiie i iann e

EiSikdv anoBeparikdv €€ éKSOOewg peTOXV UMEP TO GPTIOV . .. ... vveinnns

Meiov kxepaAaiomnoinBeév

"AntoBepaTikd

TakTikdov adopoAdynrov mooodv Tol apbBpou 1 ToG N.A. 4002/59 .. ... ..........
Néwv mapaywyik@v émevdioewv Tou GpBpou 1 1ol N.A. 4002/59 ..............
Tol &p6pou T00 A.N. 147/67 &1& nayiag éyKAaTOOTACEIS . ... cvveen oo ..
Tol &pOBpou 100 A.N. 147/67 &G KeQAAQIOV KIVIICEWS .. ... .ovvnv e v onn..
Tol &pBpou 700 N.A. 1078/71 &1 mayiag €éyKATaoTAGEG. . . . oo oo ve v n e e e
Tol dp6pou . 1078/71 S1&t kedAAAIOV KIVIIOEWS . - - - .. iivnnme s
Tob &pBpou N.A. 2176/52 &1ia peMdovTikag {npiag ... ... ... ...
ToU &pbpou 10 Tou A.N. 148/67 €t Umepaliag TivAwv .......................
Tou Gpbpou 0 N.A. 328/74 ¢€E éknTwoewv € éEopArioews popwv ... . ...

HOONNNSN
=
o
=
2
>3

MAKPOMNPOOGEZMOI YITOXPEQZEIZ

‘OpoAoyraka Sdveia

METATPEWIHOV . . . .. ittt et aeen e e ae e e e e 258.791,07
MR METAaTPEWIHOV . . . . .. ..ot iee e i LY 5.643.651,62
Tparelar ........ PR e . o PP e ...
FTPOMMATIO FANPWTED . . . . . ..ottt i it ennssnteaaaannnnnn 21.982.883,04
Meiov pn SeSOUAEUPEVO! TOKOI .. ovvvieien e s 3.511.103,38
AN OOIoVIDOPOGRTOUN N 5 2 T e e e P e Bl S el
U EVIIGH o005 0 00 0B 000 B0 80 o o tlo o o B At Aas A R el e

Ai1GPpopol MOTWTIKOI AOYapIgopoi - . - . ... ........

BPAXYMNPOOEZMO! YMNOXPEQXEIZ

B e e 11 (=( (o T I 5 T o P
Tpoppdma MANPWYEd . ....... ...ttt 7.030.417,49
Meiov pfj S€S0UAEUMEVOS TOKOL - . .o vceieniieeeianenn.. 1.743.926,73

Anpooiov Kai GOPOAICTIKA TOHEIO . . - . ..ottt he e e et i e e te e e aae e o
Anpéotov, ¢Opog ToD N. B42/77 .. . . . . e
oo T Ty T2 TV o
*Avapevépeval TIHOAOYAOEIS GO TIPOMNOEUTAG . .. . ... ..o iiiinetineeenennnnn
"EEOSO TANPWTED . .. ... ... e e A I Py i
AIGPOPOI MOTWTIKOI AOYOPIAOHOT . . . o e ittt e it et e et eeeeiaen e
Mpo6BAewis 81° évEeXONEVAG UTTOXPEWOEIS . . oo oo viaccee it i eannnns
Mépiopa TAPeABOUCWIV XPMOEWIV . . . . ittt ittt it ie et et ia e eaeneennans
MéEPIoPa TIPOG SIAVOMMV - . . o oo o ettt o e s e o e e e e e bbb d b b e b
Mpo6BAewis S0 GOPOAOYIKAG UTTOXPEWOEIS . . v v v v v oo cian v e aacae e iaeamen e aeanns

AOTAPIAZMOI TAZEQZ MNIZTQTIKOI

10.339.182,00
3.209.771,00
6.331.967,00
41.141.123,00
13.054.627,00

.973.025,70
.519.814,00

.006.477,09
.395,09
.505.103,78
.126.275,69
.560.000,00
840.000,00
.760.744,05
9.466,66
229.962,33

-
W NWNOO NO
w
~
©

5.902.442,69
29.095.838,33

18.471.779,66
4.745.618,82

135.587,28

22.861.336,70

.286.490,76
.257.798,09
.977.341,17
.199.034,93
.611.474,77
.515.234,87
224 .033,03
500.000,00
46.009,15
16.726.990,00
311.308,78

Na==N0n

424.271.296,19

NMAOHTIKON

TH 21.12.1977
$

74.076.670.00
74.076.670,00

TH 31.12.1976
$

42

29.
.306.

n

.910.

859.

.380.
27.
.517.

562.

230.
075

440,00
560,00
660,00
660,00
340,00
660,00
616,00
276.00

4.453.211,70

44.417.424,69
122.947.306,39

35.
113.

.716.

.687
.014.
.505.
.126.
.320.

480.

.760.
.466,66

178.
082.
104.

098,48

.550,15

924,94
103,78
275,69
000,00
000,00
744,05

286,95
352,22
726.70

58.351.266,78

61.517.052,25

13.
.069.
.242.

35.

ANA=2NW

13.
68.

.222.
37.

810.
100.

138.
583.

076.

.858.
.123.
.517.
.150
.283.
.943.

204.
500.

724.
30.
447.

040,66
617,59

014,11
136,15
467,74
931,71
207,96

477,63
225,25

700,99
284,04

.917,29

631,65
123,44
073,23
000.00

.919,02

964,50
000,00
317.04

242.815.625,42 250.135.251,70

401.723.761,23



BILAN AU 31 DECEMBRE 1977 — SEIZIEME EXERCICE

ACTIF
VALEUR AMORTIS VALEUR
D’ACQUISITION SEMENTS NETTE AU 31.12.1977 AU 31.12.1976
$ $ $ $ $
ACTIF IMMOBILISE
Frais d’établissement ................-..... 22.887.762,33 19.964.505,54 2.923.256,79 1.085.387.49
Immobilisations
Terraing . ... ...ttt 5.625.825,51 — 5.625.825,51 5.625.856,19
Mines ............... 465 .547,03 — 465 .547,03 465.547,03
Réseau routier .......................... 3.004.920,80 610.460,44 2.394.460,36 2.454 .558,80
QUAI .. e e e e e i 1.674.329,70 307.454,15 1.366.875,55 1.400.362,15
Batiments usine. .. ...............0c0ua... 42 .852.603,15 23.914.743,28 18.937.859,87 22.622.812,03
Batiments cités . ............. ... .. ...... 35.668.963,95 8.805,138.62 26.863.825,33 27 .143.063,01
Immeuble Athénes ....................... 571.695,02 74.691,78 497 .003,24 514.154,09
Installations usine . ....................... 164.624.329,67 110.529.080,18 54.095.249,49 61.348.935,68
Installations cités. ........................ 1.049.827,78 726.603.44 323.224,34 378.074,68
Matériel roulant ......................... 4.055.712,08 2.788,459,61 1.267.252,47 804 .674,96
Matériel flottant. . . ... ... ... .. .......... 624 .059,03 507 .972,90 116.086,13 147 .289,08
Mobilier et équipement bureaux ........... 808.103,39 542.129,64 265.973,75 256.033,39
Mobilier et équipement cités .............. 542.758,44 506.398,64 36.359,80 47 .892,52
Etudes et recherches ..................... 1.502.210,34 1.502.310,34 — —
263.070.885,89 150.815.343,02 112.255.542,87 123.209.250,61
Immobilisations en cours
TrAVAUX €N COUIS .« . i i it v taaaee e e eecaeeseseannassennneneeneeanannanes 1.203.433,88 3.191.995,42
Matériel en cours de route ... ........ ... ...ttt ittt — 1.385.127,84
Avances aux foUMNISSEUrS .. ... ... .. .. .. .ci ittt et e e 323.135,36 999.925,17
Frais d'études et de recherches a répartir . .... .. ...... . ....... ... .00 iccumunn 89.842,50 51.022,95
1.616.411.74 5 628 071.38
Titres de pPartiCIPatION .. .. ... ... iitniniiiitoceiaennoroneasaronnasacassnsasesetoaacncnnnnns 11.709.059.94 11.314.699.17
CaUtIONNEMBNES . ... ... uiiiotaennuntceiaanossmcaaasatoacasennsescansnnssncansonnseacneaeennsnnns 29.396.84 25 740,77
Réajustement des dettes & long terme concernant les immobilis. par suite des variations de change 3.922.225,20 3.143 460.81
132.455.893.38 144.406.610,23
CHARGES FUTURES
Contribution de la loi 257/76, partie long terme .......................c.cc.... — 2.486.887,20
Contribution de la loi 257/76, partie court terme — 475.703,67
2.962.590,87
STOCKS
Matitres PremMIBIES . . . ... .. ittt i ittt e ettt e e 18.958.329,46 15.031.410,53
Matidres aupres de Biers. .. ... ......c.iiitiintinnen e eneeeeieeaiaaanaaanaanns 66.655,63 91.802,66
Matidres @N COUMS .. ... .. ... ...ttt iie ittt iae et teae e eaaeaaaennns 7.402.777,10 6.948.996,36
Produits semi-finis .. ....... .. ... 0ttt ettt e, 6.010.898,49 5.957.216,42
Produits fimis .. ... ... i e e e eae e 10.915.652,99 9.709.268,37
Approvisionnement général ................ ... ..., 5.499.047,07
Moins provision pour dépréciation . . . 218.971,10 5.280.075,97 5.240.989,54
Emballacies NI e R TR 196.986,68 145.927,89
48.831.376.22 43.125.611,77
ACTIONNAIRES
Impdt de la loi No 542/77, parties long terme ... ..... .. _ .. ., .. .. iceenennn- 6.327.491,79 6.827.778,17
Impdt de la loi No 542/77, partie court terme. . ............c..uuuuereeeennnn. 790.936,46 758.642,02
7.118.428,25 7.586.420,19
CREANCES A COURT TERME
04 77 1 ¢ 39.669.865,47
Moins provision pour créances douteuses ............... 125.482,75 39.544.382,72 39.184.449,37
Avances aux fourniSSeUrS . ... ......... ... ittt aeeeereenaannan 2.111.054,11 422 .809,62
Etat et Caisses d'aSSUraNCe . . ... ... ... neeneeeeaanseeenaannns 2.240.906,01 1.648.446,44
Effets @ recevoir . . .. ... ... i e e et e et e e 1.464,00 34.120,00
Marchandises en cours de route . ................ii.iiiiiin i 104.188,87 113.647,10
Revenus & 1eCeVOIr .. ... ......iiiiiiiiiienniiaeeeetnnneeesneeeennnaaannns 443 .387,68 691.433,41
Frais pay€s davanCe . ... ... ... .. ...t niiitit ottt e 184.014,19 203.424,15
Divers comptes débiteurs . .............. ... ... .. . 0., 693.270,98
Moins provision pour créances douteuses. ................. 56.465,64 636.805,34 600.190,98
45.266.202,92 42.898 521.07
TITRES DE PLACEMENT ... ... .. . ... iiiiniinnanaacaaeaceetenosseannsscannaaanaacaaaannns 571.791,22 579.061,93
DISPONIBLE
Banques, comptes dépdts, en Gréce.............c.cocunenunenn 1.404.969,77 2.737.948,75
Banques, comptes dépdts, a lI'étranger . ...........cccc.0o... 6.996.778,40 8.401.748,17 5.811.336,35
Caisses, €N GIBCE .. ... ...uuivuuneeneenneenenneenneannnns 169.638,85 24.04717
Caisse en France ...............c.c..iiiiiiinnnnnnnnnnnans 546,41 170.185,26 3.103,37
8.571.933.43 8.576 435.64
242.815.625,42 250.135.251,70
COMPTES D’'ORDRE DEBITEURS
Hypothéques et prénotations sur 'usine et les cités. . .. ........................ 104.685.597,41 98.572.005,60
Gage sur stock de bauxite et daluminium ............ ... ... ... iiiiiiintan 18.731.435,00 13.583.830,00
Gage sur titres de participations .. .............cciiueeernnernnnnennnanneens 10.228.551,36 10.228.551,36
Gage sur créances des Clients . ... ... ... ... ... ..t iiuitrtnnar e, 7 .800.000,00 7 .800.000,00
CaUtioNS TBCUES. . . .. .. ... ... iiitennnaeeneeceoeaaanooanaaaaoacaaaaansaanann 38.260.095,56 38.202.040,99
Obligations contractuelles en immobilisations . ................c.c.iuiernnnnnnn 3.558.709,65 6.505.918,15
Impots devant les tribunaux ... ........ ... ... .. ... it et 459 .454,97 440.695,12
Investissements productifs du D.L. 4002/59 .. ............c.¢cuittienneecrnnians 135.922.707,38 135.922.707,38
Investissements productifs de la loi 147/67. ......... ... ...t ineernnnnnnnnn 45.372.267.30 45 .372.267,30
Investissements productifs du D.L. 1078/71. ... .. ... ... ... it rennnennnans 42 .591.757,83 28.949.332,75
Autres comptes dordre . ..... ...ttt ittt 16.660.719,73 16.146.412,58
424.271.296.19 401.723.761.23
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CAPITAL ET RESERVES

Capital social

333.522 Actions privilégiées (étranger) . ......... ... ... ... ...

.182,00
.771,00
.967,00
.123,00
.627,00

.025,70
.814,00

103.541 » » (intérieur) . . .. ... ... ... .. ...
204 .257 » » (intér. sans droit de vote) .....................
1.327.133 » ordinaires (€tranger) ... ... . ... ...t
421 .117 » » T (intérieur) ... ... ... el
2.389.570 Actions a $ 31,00 chacune
Reévaluation d’éléments d’'Actif, loi No 542/77 . ... . ... . . .. i ittt et eiaaannennas
Prime d’émission d'actions ............c..cuiiiiiernnoennsnrccacacaacnocnanaans
Moins montant affecté a I'augmentation du capital
Réserves

Statutaire, en provenance de la réserve du D.L. 4002/89 ......... ..............
Pour nouveaux investissements productifs D.L. 4002/59 ........................

De larticle 7 de la loi 147/67 pour investissements ..................cc.....
De l'article 7 de la loi 147/67 pour fonds de roulement ....................
De larticle 2 du D.L. 1078/71 pour investissements . . .. .............c.ccccuuun-
De larticle 2 du D.L. 1078/71 pour fonds de roulementi .....................
De l'article 8 du D.L. 2176/52 pour pertes futures ..........................
De l'article 10 de la loi 148/67 pour plus values sur titres de partncnpatlon .......
De larticle 4 du D.L. 328/74: rabais sur réglements d'impdts . ... o oI
DETTES A LONG TERME
Emprunts obligataires
Convertible. . . ... ... . .. e 258.791,07
Non convertible. . . ... ....... .. ... . . ...l 5.643.651,62
Bangues . ... ... e e e
EffetS 3 Payer . . ... .uuci ittt e 21.982.883,04
Moins intéréts non échus .............................. 3.511.103,38
Etat, impot de la loi 542/77 . ...... ... ... . ¢t
FOUMISSBUIS . . ... ittt et et

DETTES A COURT TERME

Banqgues

Effets & payer . . .. ... i e, 7.030.417,49

Moins intéréts non échus , ... .........,...

1.743,926.73

Etat et Caisses d'assurance....................:..:..:... ....................
Etat, impot de 13 10i 542/ 77 ... ..ot e e e

Fournisseurs

Marchandises et services recus en attente de facturation........... =y PN A g
Frais @ payer ....... ... ...ttt e e e e
Divers comptes Créditeurs . ... ... ... ... ...ttt et e
Provision pour éventualités diverses .............. ...ttt

Dividendes exercices antérieurs . . ... ... .. ... ... .. ... ..., ]
Dividende de I'exercice ............. . ... .ciii ittt
Provision pour charges fiscales . ... ........ ... ... ... . . . .. i i i i

COMPTES D’ORDRE CREDITEURS

22.

NH=2=NON

16.

424.271.296,19

- -
W ~NwNooe NO

.902.
.095.

.471
.745.

135

861

.286.
.257.
.977.
.199.
.611
.515.
224.
500.

46.
726.

311

.477,09
.395,09
.103,78
.275,69
.000,00
.000,00
.744,05
.466,66
.962,33

442,69
838,33

.779,66

618,82
587,28

.336,70

490,76
798,09
341,17
034,93

-474,77

234,87
033,03
000,00
009,15
990,00

.308,78

AU 31.12.1977
$

74.076.670,00
74.076.670,00

PASSIF
AU 31.12.1976
$

.910.
859.
.380.
.562.
.517.
.230.
.075
.306.

440,00
560,00
660,00
660,00
340,00
660.00
616,00
276.00

4.453.211,70

44.417.424,69
122.947.306.39

113.

.716.

.687.
.014.
.505.
.126.
.320.

480.
.760.
.466,66

178.
.082.
104.

098.48

550,16
924,94
103,78
275,69
000,00
000,00
744,05

286,95
352,22
726.70

58.351.266,78

61.517.052,25

37.
13.

68.
35.

HBNHE=2NW

13.
68.

.222.
810.

100.
.069.
.242.
138.
583.

076.

.858.
.123.
.517.
.150.
.283.
.943.
204 .
500.
34.
724.
30.
447.

040.66
617,59

014,11
136,15
467,74
931,71
207,96

477,63

225,25
700,99
284,04
917,29
631,65
123,44
073,23
000,00
919,02
964,50
000,00
317,04

242.815.625,42 250.135.251.70

401.723.761,23
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1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977

SiaveunBév péproua elg $
dividende distribulé $ 6.050.550 3.960.000 3.330.000 7.030.000 8.934.426 12.022.848 13.724.964,50 16.726.990

€lc nogoora 10T peroxikod Kegpaiaiov (%)
en pourcentage du capital social (%) 16,80 11 9 19 22,5 30 32,50 22,58

péoos 8pos pepiouarog dva peroxnv (20 §) eis $
dividende moyen par action de (20$) en § 3.36 2,20 1.80 3,80 4,50 6 6,50 7.00







[Tpo¢ Tous k.x. Meréyoug
1iis "Avwvuuns “Eraipeiag
vANOYMINION THE EANAAQZY

"EAéyEape 1OV avwTépw ‘loohoyiopd Tiig "Aviovuung “Etaipeiag
«AAOYMINION THX EAANAAOZ» Tiig 31ng AekeuBpiou 1977
Kal Ta aroreAéopara, TG Omoia mpoékuwav and Tig épyacieg
TG, KAt v €raipikn xprion, nmou éinge tnv 31n Aekeufpiou
1977. Kard 1ov éheyxd uag épappooaue Tig Siardeig 1ol dp-
Opou 37 1ol kwbikoroinuévou N. 2190 «mepi "Avwvipwv ‘E-
Taipeiv» Kai Tig éNeykTikeg Siadikaoieg, Tig Omoieg kpivape ka-
TAANAeg, oTA MAGiola TV EAeYKTIKWOV GpXWv TToU akoAouBei
10 ZWpa ‘EAAfvwy "OpkwTtiv AoyioTov. "H éraipeia Tripnoe
Ta BiIBAia xai oToixeia TG Onoia mpoBAéne i) ioxlouoa vopo-
Becia kai T¢ €Beoe TN 51G0e0n Hag yia Tr Sievépyela ToU ENEy-
xou. Napaoyxébnkav oi mAnpogopieg kai énegnyroelg Tig oroieg
{nTiocaue. AGBape yviion nmAfpoug GroAoyiopol TV épyaaiiov
TV ‘YnokaraoTnudrwv Tig €raipeiag. 21a BiBAia éxer TnpnOei
Kavovika Aoyapiacpog KOOToUg mapaywyig oTdv O6moio, katd
nayia TokTikn Tig €Taipeiag, S&v mepiAndOnkav oi amooBéoelg
TV dkivnroroincgewy, oi onoieg émpBapuvav aneubeiag 10 Ao-
vapiaoud "AnoteAéopara Xpfioews, kai 6év Tpomomointnke I
péBodog amoypadiis, & oxéon ué TRV mponyoluevn Xprion,
€ékTdg and Ooa dvadépovral KaTwTtépw yIa Ti¢ GroofBécels.
‘0 dvwTépw ‘looloyiouds, kaBwe kai oi dvaAioelg "AnoTele-
oudTrwv Xpnoewg kai AiaBéoews Kepdiv, mpokintTouv amod 1d
BiAia kai gToix€eia Tig €raipeiag kai ameikovifouv TRV OIKOVOI-
k) TNG kardaracn kara TNV 31n Aekeuppiou 1977 kabuig kai
Ta anoteAéopara Tiig Xprioews ou éAnge adTr) TAV fuepounvia,
Baoel Tov SiardEewv mMoU ioxUouv kai AoyigTiKGv apxdv, oi
Omoileg €Xouv yivel, yevikd, mapadekTés kai €ival Opoidpopdes
podg ékeiveg TG mponyoupévng Xpnoews, éxTog: a) TWv Aano-
ofégewv kTIOPATWY, O1 Omoies, cUpdwva pe 10 N. 542/1977,
UnoloyioBnkav éndviu oTnv avanpooapuoguévn aia Twy, évid
katQ THv mponyoUuevn xprion elxav UnoAoyicBel éndvw oThv
agia kTNoewg nipiv and TRV avanpooappoyiv Twv Kai B) Tv
npooBéTwyv anooBéocewv, oi omoieg, péoa oTa MAaicia TToU Npo-
BAérrel &6 No6pog, UmoAoyioBnkav o€ MooooTd Tepinou SIMAG-
gio and 6co oThv mponyoupevn xprion. Oi Baoikég AoyioTikég
apxég MoU akoAolOnoe 1y éraipeia kal TG Mood MolU TpokUYa-
ve ano Ti¢ AAAayég Tv anooBéocewv mepthapBavovrar oTiv
"EkBeon ToU AloiknTikol XupBouliou npdg v Takrikh evi-
ki) Zuvéheuan Tv Meroxwyv Tng.

"AGijvar 26 "Anpihiou 1978
Oi "'OpxwTtol NAoyloTég
IQAN. M. KAMIMAAOYPHZ MIAT. A. KABAPNOZX

Messieurs les Actionnaires de la
ALUMINIUM DE GRECE
SOCIETE ANONYME INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

Nous avons procédé a I'examen du bilan ci-haut de votre So-
ciété arrété au 31 décembre 1977 et du compte «Pertes et Pro-
fits» de l'exercice de F'année se terminant a cette date. Notre
examen a été conduit conformément aux prescriptions de I’
article 37 de la Loi codifiée sur les Sociétés Anonymes No. 2190
ainsi gu'aux normes de contrble admises par I'lnstitut des Ex-
perts Comptables de Gréce. Nous avons obtenu tous les ren-
seignements et explications, y compris le compte rendu détail-
Ié des activités des succursales que nous avons considérés
nécesaires a l'exécution de notre examen. La Société a mis
a notre disposition les livres requis par la Loi et les éléments
comptables, y compris les livres du prix de revient ainsi que
les explications demandées par nous. Dans les livres est tenu
réguliérement le compte du prix de revient dans lequel selon
une pratique constante de votre Société ne sont pas compris
les amortissements sur immobilisations ceux-ci ayant été portés
directement aux résultats de I'exercice et aucun changement
de la méthode d’évaluation d’inventaire n'a été effectué en
comparaison de celle de I'année précédente, sauf dans le cas
des amortissements ci-dessous. A notre avis, le bilan ci-dessus
et les analyses des résultats de I'exercice et de la répartition des
bénéfices qui I'accompagnent concordent avec les livres comp-
tables et documents et reflétent de facon satisfaisante la situ-
ation financiére de votre Société au 31 décembre 1977 ainsi
que les résultats de I'exercice cloturé 3 cette méme date, con-
formément a la Loi et aux principes comptables admis et sur
la méme base que pour I'exercice précédent excepté dans les
cas a) des amortissements sur batiments qui, selon la L. 542/
1977, ont été calculés sur leur valeur réajustée tandis que
dans l'exercice précédent ils ont été calculés sur leur valeur
d'acquisition avant la réévaluation et b) des amortissements
supplémentaires qui, dans les limites légales, ont été calculés
au double environ, comparés 3 ceux de l'exercice précédent.
Les principes comptables de base utilisés et les montants des
changements de la méthode des amortissements sont compris
dans le Rapport du Conseil d’Administration & I'Assemblée
Générale Ordinaire des Actionnaires.

Atheénes, le 26 Avril 1978
Les Experts Comptables
I. M. KAMBALOURIS M. A. KAVARNOS
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AAOYMINION THX EANAAOZ
ANQNYMOZX BIOMHXANIKH KAI EMNOPIKH ETAIPEIA — KEQAAAION KATABEBAHMENON: $ 42.481.240
EAPA
AKAAHMIAZ 4 — TAX. OYPIZ 632. AGHNA| - THA. 3628.311-5 — THAETPAOHMATA & TEAEZ: 215290 ADG GR.
. EPFOXTAZION
AlrIOZ NIKOAAOZ, MAPAAIA AIZTOMOY, BOIOTIA — THA: 0261.22661-5 — THAEINP: AAEAAAZ — AEBAAEIA - TEAE=: 215660 ADGU GR.

ALUMINIUM DE GRECE
SOCIETE ANONYME INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE — CAPITAL VERSE $ 42.481.240
SIEGE SOCIAL
4, RUE DE LACADEMIE— BOITE POSTALE 632, ATHENES TEL: 3628.311-5— CABLES ET TELEX: 215290 ADG. GR.
USINE

SAINT-NICOLAS, PARALIA DISTOMOU. BEOTIE — TEL: 0261.22661-5 — CABLES: ALELLAS — LEVADIA - TELEX: 215660 ADGU GR.



