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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
Α. Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1973 ΚΑΙ
Ω PAN 10ην ΕΙΣ ΑΘΗΝΑΣ

ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΔΙΑΤΑΞΙΣ

1. Υποβολή τοϋ Ισολογισμού της 31ης Δεκεμβρίου 1972 και
τοϋ Λογαριασμού Κερδών και Ζημιών, της χρήσεως 1 972.
"Εκθεσις τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου έττ'ι της διαχειρίσεως
της χρήσεως 1972.

2.  "Εκθεσις τών Ελεγκτών έπί της προαναφερομένης χρήσεως.

3.  "Εγκρισις τοΰ Ισολογισμού της 31ης Δεκεμβρίου 1972 και
τοϋ Λογαριασμού Κερδών και Ζημιών της χρήσεως 1972.

4.  Διανομή τοϋ Κέρδους της χρήσεως 1972.

5.  Απαλλαγή τοΰ Διοικητικού Συμβουλίου και τών Ελεγκτών
από πάσης εύθύνης δια τήν προαναφερθεϊσαν χρήσιν.

6. Εκλογή δύο τακτικών και ισαρίθμων αναπληρωματικών Ελεγκτών 

δια τήν χρήσιν 1973 κα) καθορισμός της άμοιβής
αύτών.

7.  Έπικύρωσις της εκλογής τών νέων Διοικητικών Συμβούλων.

8.  "Εγκρισις έξοφλήσεως τών εξόδων τών Μελών τοΰ Διοικητικού 

Συμβουλίου.



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1973

ΠΡΟΣφΩΝΗΣΙΣ ΤΟΥ ΚΥΡΙΟΥ JACQUES MARCHANDISE ΠΡΟΕΔΡΟΥ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Κύριοι,

Έκ της ύποβληθείσης ύμϊν έκθέσεως προκύπτει ότι ή χρήσις 1972 δύναται να θεωρηθή ώς μεταβατική περίοδος, της
οποίας τα αποτελέσματα αντικατοπτρίζουν την δύσκολον κατάστασιν ην από διετίας έγνώρισεν ή βιομηχανία αλουμινίου, 

αΐ δε άναληφθεϊσαι εις τόν μεταλλευτικόν τομέα πρωτοβουλίαι καταδεικνύουν την θέλησίν μας όπως συνεχίσωμεν
άδιαπτώτως και εις το μέλλον την περαιτέρω άνάπτυξιν της Εταιρείας μας.
Παρά την εις τον τομέα της βιομηχανίας τοϋ αλουμινίου και των μετάλλων έν γένει σημειωθεϊσαν κρίσιν, εϊχομεν εν
τούτοις και μερικάς εύνοϊκάς εξελίξεις κατά το ετος 1972, εξ ων περιοριζόμεθα να ύπογραμμίσωμεν τάς δύο κυριωτέρας
τοιαύτας, ήτοι: Τήν αίσθητήν αϋξησιν των πωλήσεων μας τόσον εις τήν έξαγωγήν όσον και έν Ελλάδι, εντός της όποιας
ή διεύρυνσις της αγοράς συνεχίζεται με ηύξημενον ρυθμόν εις όλους τούς τομεϊς εφαρμογών τοϋ άλουμινίου, καϊ τήν
διατήρησιν τοϋ βιομηχανικού μας περιθωρίου παρά τήν πτώσιν των τιμών, χάρις εις τάς προσπάθειας τοϋ συνόλου τοϋ
προσωπικού μας όπερ επιθυμώ να εύχαριστήσω δια τήν πολύτιμον βοήθειάν του και τήν ούσιώδη συμβολήν του εις
τήν αϋξησιν της παραγωγικής δυναμικότητος τής Εταιρείας μας και εις τα επιτευχθεντα λίαν ικανοποιητικά τεχνικά άπο-
τελέσματα.
Θά έπεθύμουν τώρα νά σάς παράσχω μερικάς πληροφορίας έπί τής τρεχούσης χρήσεως ήτις εμφανίζεται εύνοϊκή. Ή
διατήρησις ηύξημενης ζητήσεως τοϋ άλουμινίου εις τήν διεθνή άγοράν εις ρυθμόν ύπερβαίνοντα τό 10% ετησίως, συνδεόμενη 

με πλέον ίσόρροπον έξέλιξιν τής προσφοράς και μέ παράλληλον τάσιν άποφυγής τής ύπερπαραγωγικότητος,
ώδήγησεν κατά τάς άρχάς τοϋ 1973 εις ταχεΐαν άνατροπήν τής συγκυρίας τόσον όσον άφορά εις τάς πωλουμενας ποσότητας 

όσον και εις τάς τιμάς. Οϋτω, κατά τό τέλος τοϋ πρώτου πενταμήνου τοϋ 1 973, κατά τήν διάρκειαν τοϋ όποιου
ετέθησαν έν λειτουργία και αί ύπόλοιποι 52 λεκάναι ήλεκτρολύσεως τής 3ης Σειράς, αϊτινες εΤχον ήθελημένως διατηρηθή
έν άργία λόγω τής δυσμενούς συγκυρίας, τά προκύψαντα άποτελέσματα έμφανίζονται ώς σαφώς άνώτερα τών προ-
βλέψεών μας, παρ' όλον ότι αύται ήσαν ηύξημέναι έν συγκρίσει μέ έκείνας τοϋ 1972 καϊ συγκεκριμένως, ό κύκλος έργα-
σιών μας διά τό άλουμίνιον εύρίσκεται εις άνοδον μεγαλυτέραν τοϋ 45% έν συγκρίσει μέ έκεϊνον τοϋ 1972.
Τέλος, έπιτρέψατέ μου νά σάς ύπογραμμίσω μέ ίδιαιτέραν ίκανοποίησιν, τήν μεγάλην έπιτυχίαν ην έσημείωσαν τά δύο
ομολογιακά δάνεια τής Εταιρείας, τήν εκδοσιν τών όποιων εύηρεστήθητε νά έγκρίνητε κατά τήν άπό 19ης Αύγούστου
1972 Γενικήν Συνέλευσίν σας. Τά έν λόγω δάνεια, έξ ων εν έκ 270.000.000 δραχμών μετατρέψιμον εις μετοχάς τής Εταιρείας 

και έτερον άπλοΰν έξ 1 80.000.000 δραχμών παρέσχον, μέ τήν εύρεϊαν διάθεσίν των εις τό κοινόν, τήν δυνατότητα
συμμετοχής εις τήν άναπτυξιακήν προσπάθειαν τής Εταιρείας εις μεγάλον άριθμόν Ελλήνων άποταμιευτών και συμβολής 

των εις τήν προαγωγήν τής Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς. 'Eni τή εύκαιρία ταύτη, τό Συμβούλιόν σας ήθέλησεν νά

άποδείξη έμπράκτως τήν ίκανοποίησιν του πρός τό προσωπικόν δια τήν άποτελεσματικήν συνεργασίαν του και τήν άφω-
σίωσίν του εις τό έργον τής Εταιρείας. Οϋτω, εδωσεν εις αύτό τήν δυνατότητα προνομιακής και ύπό ειδικούς όρους
έγγραφης εις τό μετατρέψιμον δάνειον, ώστε νά δυνηθή νά συμμετάσχη εις τά άποτελέσματα και νά συμβάλη εις τήν
άνάπτυξιν τής έπιχειρήσεως.
Ή έδραίωσις τής θέσεώς μας εις τόν τομέα τοϋ βωξίτου, ή έπιδίωξις διαφοροποιήσεως τής δραστηριότητος μας, διά
συνεργασίας μετά τοϋ "Ομίλου ΜΠΟΔΟΣΑΚΗ, εις τόν τομέα τών μεταλλευτικών έρευνών έν "Ελλάδι, ή έπαγγελματική
ικανότης τοϋ προσωπικού μας, τυγχάνουν άναμφισβήτητα έχέγγυα τοϋ δυναμισμού μας και τής εύημερίας τής "Εταιρείας
μας, ότινα θά έπιτρέψουν μέ τήν παράλληλον διατήρησιν, διεθνούς οικονομικής καταστάσεως έν άναπτύξει και εύνοϊκής
συγκυρίας εις τήν άγοράν τοϋ άλουμινίου, αίσθητήν αϋξησιν τών κατά τό ετος 1 973 άποτελεσμάτων μας.

J. MARCHANDISE
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ΕΚΘΕΣΙΣ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗΝ ΓΕΝΙΚΗΝ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΝ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1973

Κύριοι

Συνεκαλέσαμεν ύμάς εις Τακτικήν Γενικήν Συνέλευσιν Ίνα λογοδοτήσωμεν έπϊ
της δραστηριότητος και των αποτελεσμάτων της Εταιρείας κατά την διάρκειαν
της χρήσεως 1972 να γνωρίσωμεν δέ ύμΤν την λογιστικήν κατάστασιν έκ
φραζομένην δια τοϋ Ισολογισμού της 31ης Δεκεμβρίου 1972
Ή Βιομηχανία τοϋ αλουμινίου διήλθεν δύσκολον ετος Ή συνέχισις της
ύπερπαραγωγής έπέσυρε παρά τάς οικειοθελείς μειώσεις αύτής υπό πολυαρίθμων

παραγωγών σοβαρόν άνταγωνισμόν έπι τών τιμών Ούχ ήττον
όμως μετά παρελευσιν πολλών ετών κατά τήν διάρκειαν τών όποιων ή
άνοδος παραγωγής ύπήρξεν άνωτέρα της καταναλώσεως κατά τό 1972 έση
μειώθη άναστροφή τής ώς άνω τάσεως δι αύξήσεως τής ζητήσεως περίπου
10 Ή κατάστασις αϋτη έπέτρεψεν εις τήν Έταιρείαν όχι μόνον νά διατη
ρήση τήν δραστηριότητά της άλλα και νά αύξήση τήν παραγωγήν και τάς
πωλήσεις της άντισταθμίζουσα οϋτω μερικώς τήν πτώσιν τών τιμών Ή Εταιρεία

συνεχισεν πλέον τούτου τήν άνάπτυξίν της ειδικώς εις τον μεταλλευτικών
τομέα Ή διατήρησις καλής οικονομικής καταστάσεως και πλέον ισόρροπος
αϋξησις τής προσφοράς και ζητήσεως επέτρεψαν κανονικώς εις τήν βιομη
χανίαν άλουμινίου νά γνωρίση έκ νέου εύνοϊκήν έξέλιξιν

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ

Τό ετος 1972 διεκρίθη δι άναλήψεως σημαντικών πρωτοβουλιών έκ μέρους
τής Εταιρείας σας εϊτε μόνης εϊτε συνεταιρικώς μεθ έτερων
Οϋτω ό Ομιλος PECHINEY UGINE KUHLMANN και ή Εταιρεία σας συμμετέσχον

κατά μειοψηφίαν εις τήν ΜΕΤΑΛΛΕΥΤΙΚΗ Ν ΕΤΑΙΡΕΙΑΝ ΕΛΛΑΔΟΣ
ιδρυθείσης άπό κοινού μετά τοϋ Ομίλου ΜΠΟΔΟΣΑΚΗ πρός διενέργειαν
μεταλλευτικών έρευνών και δια τήν μελέτην τών δυνατοτήτων άξιοποιήσεως
κοιτασμάτων μεταλλευμάτων έτέρων τοϋ βωξίτου
Άφ ετέρου έν τη μερίμνη μας όπως έξασφαλίσωμεν καλύτερον ελεγχον έπι
τοϋ εις βωξίτην έφοδιασμοϋ μας και δυνηθώμεν νά άποβλέψωμεν εις περαιτέρω

αύξήσεις παραγωγής τή συναρτήσει τών ύπό τής συγκυρίας προσφερομένων
δυνατοτήτων τό Συμβούλιόν σας άπεφάσισεν τήν συμμετοχήν κατά

75 εις τό κεφάλαιον τής Εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΟΙ ΒΩΞΙΤΑΙ ΔΙΣΤΟΜΟΥ μετά
τής οποίας εΤχεν ήδη συνδεθή άπό τοϋ έτους 1963 δια μακροπροθέσμου
συμβάσεως προμηθείας βωξίτου
Εις τόν βιομηχανικόν τομέα έπραγματοποιήθησαν διάφοροι επενδύσεις άφ
ενός μεν προς έξασφάλισιν τοϋ άπαραιτήτου όρίου άσφαλείας δια τήν παραγωγήν

άλουμίνας θέτοντες έν ταυτώ τάς βάσεις πρώτου σταδίου μεταγενε
στέρας αύξήσεως τής παραγωγής και άφ έτερου πρός βελτίωσιν και διαφο
ροποίησιν τής ποιότητος τών προϊόντων μας και Ίνα άνταποκριθώμεν οϋτω
ύπό τάς καλυτέρας συνθήκας εις τάς άνάγκας τής άγοράς πρωταρχικός στόχος

κατά τήν περίοδον ύφέσεως ην διήλθεν ή βιομηχανία τοϋ άλουμινίου
Τέλος τό σημαντικόν πρόγραμμα επεκτάσεως τοϋ Οικισμού τών Ασπρων
Σπιτιών και έκτελέσεως τών άπαραιτήτων πολεοδομικών έργων ώστε νά
προσλάβη όψιν πόλεως άναληφθεν έπ εύκαιρία τών έπεκτάσεων παραγωγής

έπερατώθη εις τάς άρχάς τοϋ έτους 1 972 συμφώνως πρός τό πρόγραμμα
Πρός έξασφάλισιν τής χρηματοδοτήσεως μέρους τοϋ έν λόγω προγράμματος

οικονομικών και βιομηχανικών έπενδύσεων άπεφασίσθη ύπό πρώτης
Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως συνελθούσης κατά τήν 15ην Φεβρουαρίου
1 972 αϋξησις κεφαλαίου έξ 1 000.000 εις ην ένεγράφη έξ ολοκλήρου έντός
τοϋ έτους τό σύνολον τών μετόχων δευτέρα δε Εκτακτος Γενική Συνέλευσις
συνελθοϋσα τήν 1 9ην Αύγούστου 1 972 ένέκρινεν τήν εκδοσιν ύπό τής
Εταιρείας δύο ομολογιακών δανείων ενός άπλοΰ ϋψους 6.000.000 και
έτέρου μετατρέψιμου εις προνομιούχους μετοχάς άνευ δικαιώματος ψήφου
ϋψους 9.000.000
Μολονότι ή εκδοσις τών δανείων διεξήχθη κατά τήν χρήσιν 1973 άπό 15ης
μέχρι και 29ης Μαρτίου θεωροϋμεν σκόπιμον όπως ύπογραμμίσωμεν άπό
τοϋδε τήν πλήρη έπιτυχίαν αύτής και τήν εύρείαν διάθεσιν αύτών εις τό κοινόν
ολοκλήρου τής χώρας
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Τέλος δέον όπως προστεθούν εις αύτούς τούς πόρους ώς προς τάς βιομηχανικός
επενδύσεις πιστώσεις προμηθευτών ήγγυημέναι υπό της COFACE ϋψους

4.000.000

ΠΑΡΑΓΩΓΗ

Ή παραγωγή άλουμίνας είναι ελαφρώς ανωτέρα εκείνης τοϋ προηγουμένου
έτους ήτοι 476.184 τόννοι παραχθεντες κατά τό 1972 έναντι 463.750 τόν
νων τοϋ έτους 1971 άνελθοΰσα οϋτω εις τήν όνομαστικήν της παραγωγικήν
δυναμικότητα
Παρά τήν διατήρησιν οικειοθελώς έν άργίρ 52 νέων λεκανών ήλεκτρολύσεως
προς αποφυγήν υπερβολικά σημαντικής διογκώσεως τών αποθεμάτων ή παραγωγή

αλουμινίου ηύξήθη κατά 16,3 άνελθοΰσα άπό 112.832 τόννους
κατά το 1971 εις 131.277 τόννους κατά το ετος 1972 Ή έν λόγω σημαντική
αϋξησις έπραγματοποιήθη υπό καλός συνθήκας τό δέ έπίπεδον τών τεχνικών
έπιδόσεων δύναται να συγκριθή προς έκεΤνο τών καλυτέρων προγενεστέρων
έτών

ΕΜΠΟΡΙΑ

Αί πωλήσεις άλουμίνας άνήλθον εις 206.546 τόννους έναντι 240.718 τόννων
κατά τό ετος 1971 τής παρατηρηθείσης μειώσεως οφειλομένης εις τήν αϋξη
σιν τών αναγκών τής ήλεκτρολύσεως συνεπείρ τής αύξήσεως τής παραγωγής

άλουμινίου
Ai πωλήσεις άλουμινίου εις τήν έξαγωγήν άνήλθον εις 100.462 τόννους κατά
τό 1972 έναντι 85.082 τόννων κατά τό ετος 1971 ήτοι αϋξησις κατά 18
ιδιαιτέρως ικανοποιητική εντός τής έλάχιστα εύνοϊκής συγκυρίας τής διεθνούς

άγορας Ai παραδόσεις εις τήν έλληνικήν άγοράν έσημείωσαν ωσαύτως
έν συσχετισμό με τήν διατηρουμένην πρόοδον τής Ελληνικής οικονομικής

δραστηριότητος σαφή άνοδον άνελθοϋσαι εις 21 933 τόννους έναντι
18.882 τόννων κατά τό ετος 1971 Οί πλείστοι τών τομέων χρησιμοποιήσεως
έπωφελήθησαν τής καταστάσεως ταύτης τών άντιστοίχων αύξήσεων άνελ
θουσών εις 47 διά τό χυτήριον 29 δια τήν έξέλασιν και 25 δια τήν
διέλασιν Μόνον ό τομευς τών καλωδίων τελεί έν πτώσει άποκλειστικώς και
μόνον λόγω τής σχεδόν ολοσχερούς διακοπής τών έξαγωγών Τό συνολικόν
ϋψος τοϋ κύκλου εργασιών άνήλθεν εις 74.109.006,53 έν άνόδω κατά
4,5 έν συγκρίσει μέ τό τοϋ έτους 1971 ή έν λόγω αϋξησις τυγχάνει κατωτέρα

τής διαπιστωθείσης τοιαύτης ώς προς τήν παραγωγήν εϊδικώτερον διά
τό άλουμίνιον λόγω τών σημειωθεισών πτώσεων έπ τών τιμών πωλήσεως
αϊτινες έξ άλλου έκαλύφθησαν έν μέρει ύπό τής νέας ισοτιμίας τοϋ δολλαρίου
έναντι ώρισμένων ξένων νομισμάτων δοθέντος ότι αί έξαγωγαΐ τής Εταιρείας
διενεργούνται κυρίως προς τήν Κοινήν Άγοράν

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ

Άπασαι αί διενεργηθεΤσαι δαπάναι ήχθησαν εις τό ένεργητικόν τοϋ Ισολογισμού
εις τάς άκινητοποιήσεις εις τάς άκινητοποιήσεις ύπό έκτέλεσιν και εις

τα άποθέματα Τό ϋψος τοϋ λογαριασμού τών συμμετοχών ηύξήθη άξιο
λόγως κατόπιν τής συμμετοχής κατά πλειοψηφίαν εις τήν Έταιρείαν ΕΛΛΗΝΙΚΟΙ

ΒΩΞΙΤΑΙ ΔΙΣΤΟΜΟΥ και άνεβιβάσθη άπό 1.540.000 κατά τό 1971
εις 1 1 225.346,40 κατά τό 1 972 Κατόπιν τής άποπερατώσεως τών έργων
έττεκτάσεως τοϋ Οικισμού τό ϋψος τοϋ λογαριασμού Κτίρια οικισμοί ηύξήθη

κατά ποσόν έγγύς τών 2.500.000 και άνήλθεν προ άποσβέσεων εις τό
ποσόν τών 16.065.485,47 Αφ έτερου αί συνέπειαι τών νομισματικών διακυμάνσεων

εσχον ώς κυρίαν συνέπειαν τήν αϋξησιν τών μακροπροθέσμων
ύποχρεώσεων τής Εταιρείας ών τό μεγαλύτερον μέρος εχει συνωμολογηθή



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΕΚΘΕΣΙΣ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗΝ ΓΕΝΙΚΗΝ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΝ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1973

εις Εύρωπαϊκά νομίσματα: ό έν τώ ένεργητικώ τοϋ Ισολογισμού δημιουργηθείς 

αντίστοιχος προς την έν λόγω αϋξησιν λογαριασμός, αντιπροσωπεύει
κατά τό τέλος τοϋ 1 972 ποσόν 6.546.222,46 $, ή άπόσβεσις τοϋ όποιου θέλει
διενεργηθή συμφώνως τω νόμω, μέ τόν ρυθμόν της εξοφλήσεως των δανείων.
Ή άξία των άποθεμάτων άνήλθεν συνολικώς άπό 23.823.637 $ εις 26.403.607 $.
Ή αϋξησις αϋτη οφείλεται κυρίως εις την διόγκωσιν τοϋ άποθέματος των
ετοίμων προϊόντων, άμεσος συνέπεια της δυσχερούς καταστάσεως ην δι-
ήλθεν ή άγορά τοϋ άλουμινίου και εις την αϋξησιν τοϋ άποθεματος των άν-
ταλλακτικών, συνεπεία τοϋ διπλασιασμού της παραγωγικής δυναμικότητος
άλουμίνας και άλουμινίου.
Εις τό κυκλοφορούν ένεργητικόν, ό λογαριασμός «πελατών» διετηρήθη εις τό
έπίπεδον εις ö ειχεν άνελθει κατά τό ετος 1971, ήτοι εις 20.172.348,97 $
παρά την σημειωθεϊσαν αίσθητήν αϋξησιν των πωλήσεων, και άντιπροσω-
πεύει κύκλον εργασιών κατά τι μεγαλύτερον τών τριών μηνών.
Κατά τήν λήξασαν χρήσιν, ούδεν νεώτερον μακροπρόθεσμον δάνειον συν-
ήφθη παρ' οιαδήποτε Τραπέζη. Ai μακροπρόθεσμοι ύποχρεώσεις σημειοϋν
όθεν μείωσιν και άνήρχοντο κατά τό τέλος τοϋ έτους 1 972 εις 96.704.709,08 $
και μόνον ό λογαριασμός «προμηθευταΐ» αντιστοιχών εις τήν χρηματοδότη-
σιν μέ τήν έγγύησιν τής COFACE τοϋ προγράμματος βιομηχανικών επενδύσεων 

ύπό έκτέλεσιν, εμφανίζει ανοδον. Άναφορικώς προς τός βραχυπρόθεσμους 

ύποχρεώσεις, ή ύπό τής Εθνικής Τραπέζης τής Ελλάδος χορηγηθείσα
ήμϊν πίστωσις έπ' άλληλοχρέω λογαριασμώ διό τήν χρηματοδότησιν τών εξαγωγών 

άνήλθεν εις 15.000.000$ και προσωρινή χρηματοδότησις ϋψους
9.000.000 $ κατά τό τέλος τοϋ έτους 1 972 έχορηγήθη ήμϊν ύπό τής αύτής
ώς άνω Τραπέζης. Ή πίστωσις αϋτη θό καλυφθή τόν Μάρτιον τοϋ 1973 διό
τοϋ προϊόντος τών δύο ομολογιακών δανείων. Έν τώ συνόλω των αί βραχυπρόθεσμοι 

ύποχρεώσεις άνήλθον προσωρινώς άπό 41 .753.947,91 $ εις
54.500.632,12 $.
Προσέτι, ή εξ 1.000.000 $ άποφασισθεϊσα αϋξησις κεφαλαίου ύπό τής Γενικής
Συνελεύσεως σας κατά μήνα φεβρουάριον τοϋ 1 972 κατεχωρήθη εις τό
παθητικόν, άναβιβασθεντος οϋτω τοϋ μετοχικού κεφαλαίου άπό 36.000.000 $
εις 37.000.000 $ διηρημενου εις 148.000 μετοχάς τών 250 $ έξ ών 29.600
προνομιούχοι. Τήν 1 ην Ιανουαρίου 1973, κατόπιν τής άποφάσεως τής Εκτάκτου 

Γενικής Συνελεύσεως τής 1 9ης Αύγούστου 1972, τό μετοχικόν κεφά-
λαιον διηρεθη εις 1.850.000 μετοχάς τών 20 $ έξ ών 370.000 μέτοχα) προνομιούχοι. 

Ή διαίρεσις αϋτη έγένετο ϊνα ληφθή ύπ' όψιν ή εκδοσις τοϋ μετατρέψιμου 

δανείου ϋψους 9.000.000 $ και καταστή έφικτή ύπό τός καλυτέρας
δυνατάς συνθήκας ή μετατροπή άπό Ιουλίου 1973 έκάστης ομολογίας τών
1 .500 δρχ. (50 $) έναντι μιας μετοχής τών 20 $.

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ

Οί λογαριασμοί τάξεως ισοσκελίζονται εϊς τε τό ένεργητικόν και τό παθητικόν.
Ούτοι άντιπροσωπεύουν τό ποσόν τών έπί τών περιουσιακών στοιχείων τής
"Εταιρείας έγγραφεισών ύποθηκών, τό ένέχυρον έπί τοϋ άποθέματος βωξίτου
και διάφορα δικαιώματα και συμβατικός ύποχρεώσεις.

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τά άποτελέσματα έπηρεάσθησαν ύπό τής δυσμενούς έμπορικής καταστάσεως.
Τό έκ 30.092.355,87 $ μικτόν κέρδος παρέμεινεν ούσιαστικώς όμοιον μέ τό
τοϋ προηγουμένου έτους, ή πτώσις τών τιμών πωλήσεως άντισταθμισθεϊσα
διά τής βελτιώσεως τών τεχνικών άποτελεσμάτων. Άφ' έτέρου, τό CASH
FLOW και τό καθαρόν κέρδος έκ 16.722.052,33$ κα) 3.864.993,45$ άντι-
στοίχως, εύρίσκονται εις αίσθητήν μείωσιν έν συγκρίσει μέ τό ετος 1971 καθ'
ö εϊχον άνέλθει εις 20.942.324,15 και εις 6.752.382,21 $ και τοϋτο είδικώτε-
ρον λόγω αύξήσεως τών έξόδων χρηματοδοτήσεως συνδεομένης μέ τήν άπο-



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

περάτωσιν των έπεκτάσεων και μέ τάς νομισματικός διακυμάνσεις συνεπεία
των μεταβολών των νομισματικών ισοτιμιών
Προτείνομεν ύμϊν όπως προβήτε εις τήν διάθεσιν ποσού 714.439,35 δια
την κατά 20 άπόσβεσιν τών εξόδων εγκαταστάσεως και ποσού 779.041,41
δια τήν συμφώνως τώ Νόμω άπόσβεσιν της συναλλαγματικής διαφοράς έπι
τών βραχυπροθέσμων χρεών κα'ι όπως προβλεψητε κανονικάν τοκοχρεωλύ
σιον άποσβεσεως τών άκινητοποιήσεων εξ 11.363.578,12 Προκύπτει κα
θαράν κέρδος χρήσεως έκ 3.864.993,45 οϋτινος προτείνομεν τήν κάτωθι
κατανομήν
— Άποθεματικάν συμφώνως τώ Καταστατικώ προερχό

μενον έκ τοΰ αφορολογήτου άποθεματικοϋ τοϋ ΝΔ
4002/59 193.250.—

— Μέρισμα μικτόν πρώτον και πρόσθετον προς τάς με
τοχάς κοινάς και προνομιούχους 22,5 κατά μετοχήν
έπι 1 48.000 μετοχών τών 250 εκάστης ή 1 8 κατά
μετοχήν έπι 1 850.000 μετοχών τών 20 έκάστης 3.330.000 —
Ενδείκνυται νά σημειωθή άτι έντός τοϋ έν λόγω μικτού
μερίσματος συμπεριλαμβάνονται

40.333 προερχόμενα έκ τόκων καταθέσεων και
τοκομεριδίων Δ Ο Α και Δ Ε Η 1.427.061 δρχ
μεΤον γενικά έξοδα έκ 217.061 δρχ
65.000 προερχόμενα έξ εισπραχθέντων μερισμάτων

άτινα ύπήχθησαν εις φόρον έκ 38
— Άφορολόγητον άποθεματικάν εις τάς νέας επενδύσεις

τοϋ ΝΔ 4002/59 4.750.—
— Άποθεματικάν τοΰ Νόμου 147/67 δι έπενδύσεις 241.293,30
— Άποθεματικάν τοϋ Νόμου 147/67 διά κεφάλαιον κινήσεως

60.323,07
— φόροι έπι προηγουμένων χρήσεων 35.377,08
Τα έν λόγω άποτελέσματα άτινα δέον νά έκτιμηθώσιν τή συναρτήσει τής
δυσχερούς συγκυρίας ήν διήλθεν ή βιομηχανία άλουμινίου έπιτρέπουν παρά
ταϋτα τήν διανομήν μερίσματος έξ 22,5 κατά μετοχήν ήτοι τόκος έξ 9

ΑΠΑΛΛΑΓΗ ΕΥΘΥΝΩΝ ΚΑΙ ΕΓΚΡΙΣΙΣ

Κατόπιν τής ώς άνω έκθέσεως τής εις το τέλος τής χρήσεως καταστάσεως
παρακαλοϋμεν ύμάς οπως έγκρίνητε τους λογαριασμούς τον Ίσολογισμόν
τήν μεταφοράν τοϋ λογαριασμού Κέρδη και Ζημίαι εις τον Ίσολογισμόν
και όπως άπαλλάξητε άπό πάσης εύθύνης τό σύνολον τοΰ Διοικητικού σας
Συμβουλίου έκ τής διαχειρίσεως του καθώς και τούς Έλεγκτάς διά τον ύπ
αύτών διενεργηθέντα έλεγχον τής ένδεκάτης Εταιρικής χρήσεως
Παρακαλοϋμεν ύμάς έξ άλλου οπως εύαρεστηθήτε και έκλέξητε δύο Τακτικούς

Έλεγκτάς και τούς άναπληρωτάς των διά τήν χρήσιν 1973 και έξουσιο
δοτήσητε τό Συμβούλιόν σας οπως καθορίση τήν άποζημίωσίν των
Συμφώνως προς τάς διατάξεις τών άρθρων 17 21 και 22 τοΰ Καταστατικού
παρακαλοϋμεν ύμάς οπως εύαρεστηθήτε και έγκρίνητε διά τής λήψεως ειδικής

άποφάσεως τήν έξόφλησιν τών έξόδων τών Συμβούλων σας ώς κα'ι τών
έξόδων τών έκπροσώπων των άνερχομένων εις τό ποσόν τών 26.000,06
Μετά τήν Εκτακτον Γενικήν Συνέλευσιν της 19ης Αύγούστου 1972 ελαβεν
χώραν ή παραίτησις τοΰ Κυρίου Παύλου ΤΟΤΟΜΗ Είς άντικατάστασιν αύτοϋ
και κατ έφαρμογήν τοϋ άρθρου 15 τοΰ Καταστατικού το Διοικητικόν Συμβούλιόν

τής 30ής Μαρτίου 1973 έξέλεξεν τον Κύριον ΚωνσταντΤνον ΠΑΠΑ
ΓΙΑΝΝΗΝ κατόπιν δέ τής παραιτήσεως και αύτοϋ τό Διοικητικόν Συμβούλιόν

τής 24ης Μαίου 1973 έξέλεξεν τον Κύριον Άλέξανδρον ΤΣΑΤΣΟΝ
Παρακαλοϋμεν οπως έγκρίνητε τούς διορισμούς αύτούς



ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΑΣ
EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINE IÖVVOI

tonnes

72.890

180.660

223.210

297.720

309.890

463.760

476.180

ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ rovvo,
EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINIUM tonnes

72.520

1 1969 82.730

88.400

112.853

131.277
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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ «ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ 1972»

Χ Ρ Ε Ω Σ I Σ

1972 1971

$ $

"Εξοδα διοικητικά 1.451.932,36 1.148.911,55
"Εξοδα χρηματοδοτήσεως 9.408.233,23 5.699.432,91
"Εξοδα διαθέσεως 2.426.460,43 2.083.222,27
"Εξοδα μελετών και διάφορα 375.011,93 330.783,43
Αποσβέσεις:

Εξόδων εγκαταστάσεως 714.439,35 3.210.461,34
Ακινητοποιήσεων 11.363.578,12 12.078.017,47 10.911.360,28

Άπόσβεσις προσαρμογής μακροπροθέσμων δανείων άφορώντων εις τάς
άκινητοποιήσεις συνεπείς συναλλαγματικών διακυμάνσεων 779.041,41 68.120,32

Ζημίαι έξ εκποιήσεως και άχρηστεύσεως στοιχείων Ενεργητικού 94.393,48 330.149,93
Καθαρον κέρδος 3.864.993,45 6.752.382,21

30.478.083,76 30.534.824,24



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

Π I ΣΤ Ω Σ I Σ

1972 1971

Μικτόν κέρδος 30.092.355,87 30.014.074,03
Κέρδη έξ εκποιήσεως στοιχείων ενεργητικού 2.772,16
Πιστωτικοί τόκοι και εισοδήματα διάφορα 382.955,73 520.750,21

30.478.083,76 30.534.824,24



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΔΙΑΘΕΣΙΣ ΚΑΘΑΡΩΝ ΚΕΡΔΩΝ
Αρθρον 34 του Καταστατικού

1972 1971

— Τακτικόν άποθεματικόν προερχόμενον έκ τοϋ άφορολογήτου αποθεματικοί
τοΰ Ν.Δ 4002/59 193.250,00 337.619,11

— Μέρισμα πρώτον κα'ι πρόσθετον μετά φόρου εις τάς προνομιακός και
κοινάς μετοχάς

22,50 έπΐ 148.000 παλαιών μετοχών ή
1,80 έπΐ 1.850.000 νέων μετοχών 3.330.000,00 3.960.000,00

— Άφορολόγητον άποθεματικόν δια νέας παραγωγικός επενδύσεις τοϋ Ν.Δ
4002/59

198.000 μείον 193.250 4.750,00 350.000,00
— Άφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ A.N 147/67

Διό παγίας εγκαταστάσεις 241 293,30 1.683.810,48
Διό κεφάλαιον κινήσεως 60.323,07 420.952,62

— φόροι παρελθουσών χρήσεων 35.377,08
3.864.993,45 6.752.382,21

Έν Αθήναις τή 25η Μαίου 1973

Ό Πρόεδρος τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου Ό Γενικός Διευθυντής Ό Προϊστάμενος τοϋ Λογιστηρίου
J MARCHANDISE C MASSOL Δ ΠΑΓΩΝΗΣ



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟΝ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τούς κ. κ. Μετόχους της
Α.Ε. «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ»

Ήλέγξαμεν τον άνωτέρω Ίσολογισμόν της Α.Ε. «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ
ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» της 31ης Δεκεμβρίου 1972, ώς και τα αποτελέσματα
έκ τών εργασιών αυτής, τα προκύψαντα κατά την λήξασαν τήν
31 ην Δεκεμβρίου 1972 έταιρικήν χρήσιν. Κατά τον διενεργηθέντα 

ελεγχον έφηρμόσθησαν αί διατάξεις τοΰ άρθρου 37 τοΰ Κωδικοποιημένου 

Ν. 2190 περί Ανωνύμων Εταιρειών και αί κατά
τήν ήμετέραν κρίσιν προσήκουσαι ελεγκτικά! διαδικασίαι, εν τψ
πλαισίω τών ύπό τοΰ Σώματος "Ορκωτών Λογιστών ακολουθουμένων 

άρχών ελεγκτικής. Έτηρήθησαν τα ύπο τής κειμένης
νομοθεσίας προβλεπόμενα βιβλία καΐ στοιχεία ατινα ετέθησαν
εις τήν διάθεσίν μας δια τήν διενεργειαν τοϋ έλεγχου και παρε-
σχέθησαν ήμϊν αί πληροφορίαι και έπεξηγήσεις τάς οποίας έζη-
τήσαμεν, έλάβομεν δέ γνώσιν πλήρους άπολογισμοϋ τών έργα-
σιών τών ύποκαταστημάτων τής Εταιρείας. Δεν έπήλθε τροπο-
ποίησις εις τήν μέθοδον άπογραφής έν σχέσει πρός τήν προ-
ηγουμένην χρήσιν. Έν τοϊς βιβλίοις έτηρήθη κανονικώς λογαριασμός 

κόστους παραγωγής εις öv, κατά παγίαν τακτικήν τής
"Εταιρείας, δεν περιελήφθησαν αί αποσβέσεις έπί τών «Ακινητοποιήσεων», 

άχθεϊσαι άπ' εύθείας εις χρέωσιν τοϋ λογαριασμού
«Αποτελέσματα χρήσεως». Ό άνωτέρω Ισολογισμός και αί συν-
οδεύουσαι αύτόν αναλύσεις άποτελεσμάτων χρήσεως και διαθέσεως 

κερδών προκύπτουν έκ τών ώς άνω βιβλίων και στοιχείων, 

απεικονίζουν δέ, βάσει τών κειμένων διατάξεων και παραδεδεγμένων 

λογιστικών άρχών, ομοιομόρφων προς τάς τής προηγουμένης 

χρήσεως, τήν οίκονομικήν κατάστασιν τής ύμετέρας
"Εταιρείας, ώς εΤχεν αϋτη κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1972 ώς
και τα άποτελέσματα τα προκύψαντα κατά τήν λήξασαν τήν
ήμερομηνίαν ταύτην χρήσιν.

Έν Αθήναις τή 28η Μαίου 1973
ΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΑΙ

ΚΩΝ. ΣΤ. ΤΣΑΓΓΑΙΟΣ	ΙΩΑΝ. Μ. ΚΑΜΠΑΛΟΥΡΗΣ
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ALUMINIUM DE GRECE
S.A INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 29 JUIN 1973 A 10 HEURES A ATHENES

ORDRE DU JOUR

1 Communication du bilan au 31 décembre 1972 et du compte
de Profits et Pertes de l'exercice 1 972 Rapport du Conseil
d'Administration sur la gestion de l'exercice 1972

2 Rapport des Censeurs sur l'exercice précité

3 Approbation du bilan au 31 décembre 1972 et du compte
de Profits et Pertes de l'exercice 1972

4 Répartition du bénéfice de l'exercice 1972

5 Quitus au Conseil d'Administration et aux Censeurs pour
l'exercice précité

6 Nomination de deux Censeurs titulaires et de deux Censeurs
suppléants pour l'exercice 1973 et fixation de leur indemnité

7 Ratification de la nomination de nouveaux Administrateurs

8 Approbation du remboursement des frais aux Membres du
Conseil d'Administration



ALUMINIUM DE GRECE
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1973

ALLOCUTION DE MONSIEUR JACQUES MARCHANDISE
PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Messieurs,

Le rapport qui vient de vous être soumis fait apparaître que l'exercice 1972 peut être considéré comme une année de
transition au cours de laquelle, si les résultats ont été le reflet de la situation difficile qu'a connue l'industrie de l'aluminium 

depuis deux ans, les initiatives prises dans le domaine minier marquent néanmoins notre volonté de poursuivre dans
l'avenir notre développement.
Dans la crise traversée par l'industrie de l'aluminium, et en général par l'industrie des métaux, nous avons cependant
connu, au cours de 1972, un certain nombre de satisfactions parmi lesquelles je voudrais vous souligner notamment
l'augmentation sensible de nos ventes tant à l'exportation qu'en Grèce où l'expansion du marché se poursuit à un rythme
élevé pratiquement dans tous les secteurs d'utilisation, le maintien de notre marge industrielle en dépit d'une baisse
des prix et grâce aux efforts de tout le personnel que je tiens à remercier pour l'aide qu'il nous apporte, sa contribution
essentielle à l'accroissement de la productivité et les résultats techniques très satisfaisants obtenus.
Je voudrais maintenant vous donner quelques informations sur l'exercice en cours qui se présente favorablement. Le maintien 

d'une croissance élevée de la demande d'aluminium sur le marché mondial à un taux annuel dépassant 10% lié à
une évolution plus équilibrée de l'offre tendant à éviter les surcapacités de production, a conduit au début de 1973 à
un renversement rapide de la conjoncture tant en ce qui concerne les tonnages vendus que les prix. C'est ainsi qu'à
l'issue des cinq premiers mois de 1973, au cours desquels les 52 dernières cuves de la 3ème Série d'électrolyse, dont
la mise en service avait été volontairement retardée par suite de la mauvaise conjoncture, ont été démarrées, nos résultats 

apparaissent nettement supérieurs à nos prévisions elles-mêmes en augmentation par rapport à la période correspondante 

de 1972: notre chiffre d'affaires est, pour l'aluminium, en hausse de plus de 45% par rapport à celui de 1972.
Enfin, il m'est agréable de vous faire part du grand succès de l'émission des emprunts obligataires que vous avez bien
voulu approuver lors de votre Assemblée Générale du 19 août 1972. Ces emprunts, dont l'un convertible en actions de
la Société pour un montant de 270.000.000 de Drs. et l'autre simple de 180.000.000 de Drs. ont, par leur large diffusion
dans le public, permis d'associer à notre expansion un grand nombre de souscripteurs helléniques et de contribuer à
l'essor du marché financier du pays. A cette occasion, votre Conseil a voulu marquer sa satisfaction au personnel pour
sa collaboration et son dévouement en lui permettant de souscrire à l'emprunt convertible à titre privilégié et dans des
conditions particulières, et de pouvoir ainsi être associé aux résultats et au développement de l'entreprise.
La consolidation de notre position dans le domaine de la bauxite, la recherche d'une diversification au travers de notre
association sur le plan des recherches minières en Grèce avec le Groupe BODOSSAKIS, la compétence de notre personnel, 

sont des gages certains du dynamisme et de la prospérité de notre Société, et permettront, avec le maintien d'une
situation économique internationale en expansion et d'une conjoncture favorable sur le marché de l'aluminium, une croissance 

sensible des résultats en 1973.

J. MARCHANDISE





ALUMINIUM DE GRECE
RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1973

Messieurs

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire pour vous rendre
compte de l'activité et des résultats de la Société au cours de l'exercice 1972
et vous communiquer la situation comptable exprimée par le bilan arrêté au
31 décembre 1972
L'industrie de l'aluminium a traversé une année difficile la permanence d'une
surcapacité de production malgré des réductions volontaires chez de nombreux

producteurs ayant entraîné une sévère concurrence sur les prix Néanmoins

après plusieurs années au cours desquelles la croissance de production
avait été supérieure à celle de la consommation 1972 aura marqué un renversement

de cette tendance avec une augmentation de la demande de l'ordre
de 10
Cette situation a permis à la Société non seulement de maintenir son activité
mais d'accroître ses productions et ses ventes compensant ainsi partiellement
la baisse des prix la Société a en outre poursuivi son développement notamment

dans le domaine minier
Le maintien d'une situation économique bonne et une croissance plus équilibrée

de l'offre et de la demande devraient normalement permettre à l'industrie

de l'aluminium de connaître à nouveau une évolution favorable

INVESTISSEMENTS

L'année 1972 a été marquée par des initiatives importantes de votre Société
soit seule soit en association
C'est ainsi que le Groupe PECHINEY UGINE KUHLMANN et votre Société
ont pris une participation minoritaire dans la SOCIETE MINIERE DE GRECE
créée en commun avec le Groupe BODOSSAKIS pour effectuer des recherches
minières et étudier les possibilités de mise en valeur de gisements d'autres
minerais que la bauxite
Par ailleurs dans le souci de s'assurer un meilleur contrôle de son approvisionnement

en bauxite et de pouvoir envisager de nouveaux développements
de production en fonction des possibilités offertes par la conjoncture votre
Conseil a décidé de prendre une participation de 75 dans le capital de la
Société BAUXITES HELLENIQUES DE DISTOMON avec laquelle elle était
déjà liée depuis 1963 par un contrat d'approvisionnement à long terme
Dans le domaine industriel divers investissements ont été entrepris d'une
part pour assurer une sécurité indispensable à la production d'alumine tout
en constituant une première étape d'une augmentation ultérieure de production

et d'autre part pour améliorer et diversifier la qualité de nos produits et
répondre ainsi dans de meilleures conditions aux besoins du marché objectif
primordial dans la période de dépression traversée par l'industrie de l'aluminium
Enfin l'important programme d'agrandissement et d'urbanisation de la Cité
d'Aspra Spitia entrepris à l'occasion des extensions de production s'est achevé

conformément au planning au début de 1972
Pour assurer le financement d'une partie de ce programme d'investissements
financiers et industriels une première Assemblée Générale Extraordinaire réunie

le 15 février 1972 a décidé une augmentation de capital de 1.000.000
de qui a été entièrement souscrite dans l'année par l'ensemble des actionnaires

et une deuxième Assemblée Générale Extraordinaire réunie le 19 août
1972 a approuvé l'émission de deux emprunts obligataires dont l'un simple
d'un montant de 6.000.000 de et l'autre convertible en actions privilégiées
sans droit de vote de la Société d'un montant de 9.000.000 de
Bien que l'émission des emprunts se soit déroulée au cours de l'exercice 1973



ALUMINIUM DE GRECE

entre le 15 et le 29 mars, il nous apparaît important de souligner dès maintenant 
à votre attention leur plein succès et leur large diffusion dans le public

sur l'ensemble du pays.
Enfin, il convient d'ajouter à ces ressources pour le financement du programme 

industriel des crédits fournisseurs garantis par la COFACE pour un montant 
de 4.000.000 de $.

PRODUCTIONS

La production d'alumine est légèrement supérieure à celle de l'année précédente avec 476.184 tonnes en 1972 contre 463.750 tonnes en 1971, et
a atteint ainsi sa capacité nominale.
Malgré le maintien volontaire à l'arrêt de 52 des nouvelles cuves d'électrolyse
pour éviter un gonflement trop important des stocks, la production d'aluminium 

a augmenté de 16,3% passant de 112.832 tonnes en 1971 à 131.277
tonnes en 1972. Cette augmentation importante s'est faite dans de bonnes
conditions, le niveau des performances techniques étant comparable à celui
des meilleures années antérieures.

COMMERCIALISATION

Les ventes d'alumine ont atteint 206.546 tonnes contre 240.718 tonnes en
1971, cette baisse étant due à l'augmentation des besoins à l'électrolyse consécutive 

à l'accroissement de la production d'aluminium.
Les ventes d'aluminium à l'exportation ont été de 100.462 tonnes en 1972
contre 85.082 tonnes en 1971, soit une augmentation de 18% particulièrement
satisfaisante dans le contexte du marché mondial peu favorable. Les livraisons
sur le marché grec ont également, en relation avec la croissance soutenue de
l'activité économique hellénique, nettement progressé, et ont porté sur 21.933
tonnes contre 18.882 tonnes en 1971 : la plupart des secteurs d'utilisation ont
bénéficié de cette situation, les hausses respectives étant de 47% pour la fonderie, 

29% pour le laminage, 25% pour le filage; seul le secteur des câbles a
été en régression par suite uniquement de l'arrêt quasi total des exportations.
Le chiffre d'affaires global a été de 74.109.006,53 $, en hausse de 4,5% par
rapport à celui de 1971 : cette croissance est inférieure à celle enregistrée pour
les tonnages, du moins pour l'aluminium, en raison des baisses enregistréessur les prix de vente qui ont par ailleurs été partiellement masquées par la
nouvelle parité du dollar par rapport à certaines devises étrangères, les exportations de la Société étant principalement effectuées vers le Marché Commun.

ACTIF - PASSIF

Toutes les dépenses engagées ont été portées à l'actif du bilan dans les immobilisations, 

les immobilisations en cours et les stocks. Le poste des participations 

à notablement progressé à la suite de la prise de participation majoritaire 
dans la Société BAUXITES HELLENIQUES DE DISTOMON, et est passé

de 1.540.000$ en 1971 à 11.225.346,40$ en 1972. A la suite de la fin des
travaux d'extension de la Cité, le poste «Bâtiments cités» a augmenté de près
de 2.500.000 $ et atteint avant amortissement 16.065.485,47 $. Par ailleurs, les
conséquences des fluctuations monétaires ont eu notamment pour effet de
majorer l'endettement à long terme de la Société dont la plus grande partie
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est contractée en devises européennes le poste créé à l'actif du bilan en
contrepartie de cette majoration représente à fin 1972 6.546.222,46 dont
l'amortitsement sera effectué conformément à la Loi au rythme de remboursement

des emprunts
Les valeurs de stock sont passées globalement de 23.823.637 à 26.403.607
cette hausse étant imputable essentiellement à la croissance du stock de produits

finis conséquence directe de la situation difficile traversée par le marché
de l'aluminium et à l'augmentation du stock de pièces de rechange consécutivement

au doublement des capacités de production d'alumine et d'aluminium
Dans les valeurs réalisables le compte clients s'est maintenu au niveau atteint
en 1971 avec 20.172.348,97 malgré une augmentation sensible des ventes
et représente un peu plus de trois mois de chiffre d'affaires
Pendant l'exercice écoulé aucun nouvel emprunt à long terme n'a été contracté

auprès d'un organisme bancaire Les dettes à long terme enregistrent
donc une baisse et atteignent à fin 1972 96.704.709,08 le poste Fournisseurs

correspondant au financement bénéficiant de la garantie COFACE du
programme d'investissements industriels en cours étant le seul en augmentation

Sur le plan des dettes à court terme le découvert consenti par la Banque
Nationale de Grèce pour le financement des exportations a été porté à 1 5.000.000
de tandis qu'un crédit relais a été consenti par cette même Banque et atteignait

9.000.000 de à la fin de 1972 Ce crédit a été remboursé en mars
1973 par le produit des deux emprunts obligataires au total les dettes à court
terme sont passées provisoirement de 41.753.947,91 à 54.500.632,12
En outre l'augmentation de capital de 1.000.000 de décidée par votre Assemblée

Générale en février 1972 a été enregistrée au passif le capital social
passant de 36.000.000 de à 37.000.000 de divisés en 148.000 actions de
250 dont 29.600 actions privilégiées Au 1er janvier 1973 à la suite de la
décision de l'Assemblée Générale Extraordinaire du 19 août 1972 le capital
social a été divisé en 1.850.000 actions de 20 dont 370.000 actions privilégiées

Cette division a été effectuée pour tenir compte de l'émission de l'emprunt

convertible de 9.000.000 de et permettre la conversion dans les meilleures

conditions à partir de juillet 1973 à raison d'une obligation de 1.500
Drs 50 pour une action de 20

COMPTE D'ORDRE

Les comptes d'ordre s'équilibrent à l'actif et au passif ils représentent le montant
des hypothèques inscrites sur les biens de la Société le gage sur le stock

de bauxite et divers droits et obligations contractuels

RESULTATS

Les résultats ont été affectés par la situation commerciale défavorable La
marge industrielle de 30.092.355,87 est restée pratiquement identique à celle
de l'année précédente la baisse des prix de vente étant compensée par l'amélioration

des résultats techniques Par contre le cash flow et le bénéfice net
respectivement de 16.722.052,33 et de 3.864.993,45 sont en diminution
sensible par rapport à 1 971 où ils avaient réciproquement été de 20.942.324,1 5
et de 6.752.382,21 et ceci du fait notamment d'un accroissement des charges

financières lié à la fin des extensions et des conséquences des fluctuations
monétaires consécutives aux changements de parité
Nous vous proposons d'affecter 714.439,35 à l'amortissement de 20 des
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frais d'établissement, et 779.041,41 $ à l'amortissement conformément à la
Loi de la différence de change sur les dettes à long terme, et de prévoir une
annuité normale d'amortissement des immobilisations de 11.363.578,12 $. Il
en résulte un bénéfice net pour l'exercice de 3.864.993,45 $ dont nous vous
proposons la répartition suivante:
—	Réserve statutaire de 5% en provenance de la réserve détaxée 

du D.L 4002/59		$ 193.250.—
—	Dividende brut (premier et complémentaire) aux actions

ordinaires et privilégiées (22,5$ par action sur 148.000
actions de 250 $ ou 1 ,8 $ par action sur 1 .850.000 actions
de 20 $) 		$ 3.330.000.—
Il convient de noter que dans ce dividende brut sont
compris:

. 40.333 $ provenant d'intérêts de comptes à vue et
d'intérêts de titres de placement (emprunts d'État
et emprunts de la D.E. H.) (1.427.061 Drs. moins
217.061 Drs. de frais généraux).

. 65.000 $ provenant de dividendes encaissés qui
ont été soumis à 38% d'impôts.

—	Réserve détaxée aux nouveaux investissements du D.L.4002/59 		$ 4.750.—
—	Réserve de la Loi 147/67 pour investissements		$ 241.293,30
—	Réserve de la Loi 147/67 pour fonds de roulement  . .     $ 60.323,07
—	Impôts sur exercices antérieurs		$ 35.377,08
Ces résultats, qui doivent être appréciés en fonction de la conjoncture difficile
traversée par l'industrie de l'aluminium, permettent néanmoins la distribution
d'un dividende de 22,5 $ par action de 250 $, soit 9%.

QUITUS ET APPROBATION

Après cet exposé de la situation en fin d'exercice, nous vous prions d'approuver 
les comptes, le bilan, les comptes Profits et Pertes et la répartition du bénéfice 

au 31 décembre 1972 ainsi que le transfert du compte Profits et Pertes
au bilan, de donner quitus à l'ensemble de votre Conseil d'Administration de
sa gestion ainsi qu'aux Censeurs de leur activité de contrôle pour le onzième
exercice social.
Nous vous demandons d'autre part, de bien vouloir nommer deux Censeurs
titulaires et leurs suppléants pour l'exercice 1973 et d'autoriser votre Conseil
à fixer leur indemnité.
Conformément aux dispositions des articles 17, 21 et 22 des Statuts, nous
vous demandons, par le vote d'une résolution particulière, de bien vouloir approuver 

le remboursement des frais de vos Administrateurs ainsi que les frais
de leurs représentants qui s'élèvent à 26.000,06 $.
Depuis l'Assemblée Générale Extraordinaire du 19 août 1972, nous avons enregistré 

la démission de Monsieur Paul TOTOMIS. En remplacement de ce
dernier et en application de l'article 15 des Statuts, le Conseil d'Administration
du 30 mars 1973 a nommé Monsieur Constantin PAPAYANNIS; celui-ci
ayant également démissionné, le Conseil d'Administration du 24 mai 1973 a
nommé Monsieur Alexandre TSATSOS, et nous vous prions d'approuver ces
nominations.
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ALUMINIUM DE GRECE
COMPTE PROFITS ET PERTES POUR L'EXERCICE 1972

DEBIT
1972 1971

$ $

Frais administratifs 1 .451 .932,36 1.148.911,55
Frais financiers 9.408.233,23 5.699.432,91
Frais de vente 2.426.460,43 2.083.222,27
Frais d'études et divers 375.011,93 330.783,43
Amortissements:

Frais d'établissement 714.439,35 3.210.461,34Immobilisations 11.363.578,12 12.078.017,47 10.911.360,28
Amortissement du réajustement des dettes à long terme concernant les im¬

mobilisations par suite des variations de change 779.041,41 68.120,32
Moins-values pour cessions et liquidations d'actif 94.393,48 330.149,93
Bénéfice net 3.864.993,45 6.752.382,21

30.478.083,76 30.534.824,24
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CREDIT
1972 1971

$ $

Bénéfice brut 30.092.355,87 30.014.074,03
Plus-values sur cession d'actif 2.772,16
Intérêts créditeurs et revenus divers 382.955,73 520.750,21

30.478.083,76 30.534.824,24



ALUMINIUM DE GRECE
REPARTITION DES BENEFICES NETS
Article 34 des Statuts

1972 1971

— 5 à la Réserve statutaire en provenance de la réserve détaxée du D.L
4002/59 193.250,00 337.619,11

— Dividende brut premier et complémentaire aux Actions ordinaires et
privilégiées

22,50 sur 148.000 actions anciennes ou
1,80 sur 1.850.000 actions nouvelles 3.330.000,00 3.960.000,00

— Réserve détaxée pour investissements du D.L 4002/59 198.000 moins
193.250 4.750,00 350.000,00

— Réserve de la loi No 147/67
pour investissements
pour fonds de roulement

241 293,30
60.323,07

1.683.810,48
420.952,62

— Impôts sur exercices antérieurs 35.377,08
— Bénéfice à répartir 3.864.993,45 6.752.382.21

Athènes le 25 Mai 1973

Le Président du Conseil d'Administration Le Directeur Général Le Chef Comptable
J MARCHANDISE C MASSOL D PAGONIS



ALUMINIUM DE GRECE
RAPPORT DES EXPERTS COMPTABLES

Messieurs les Actionnaires de la
S.A. «ALUMINIUM DE GRECE SOCIETE ANONYME
INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE»

Nous avons examiné le Bilan ci-haut de votre Société arrêté au
31 décembre 1972 de même que le compte «Pertes et Profits» de
l'exercice de l'année se terminant à cette date. Notre examen a été
effectué conformément aux prescriptions de l'article 37 de la Loi
codifiée sur les Sociétés Anonymes No. 21 90, ainsi qu'aux normes
de contrôle admises par l'Institut des Experts Comptables de
Grèce. Nous avons obtenu tous les renseignements et explications, 

y compris le compte rendu détaillé des activités des succursales, 

que nous avons considérés nécessaires à l'accomplissement 
de notre examen. La Société a mis à notre disposition

les livres requis par la Loi et les éléments comptables y compris
les livres des prix de revient, ainsi que les explications demandées 

par nous. Aucun changement de la méthode d'évaluation
d'inventaire n'a été effectué en comparaison de celle de l'année
précédente. Selon une pratique constante de votre Société, l'évaluation 

des produits sous fabrication et des produits finis s'effectue 

au prix de revient qui ne comprend pas d'amortissements.
A notre avis, le Bilan, l'analyse des résultats de l'exercice et de
répartition des bénéfices qui l'accompagnent, établis conformément 

à la Loi et aux principes comptables admis et sur la même
base que pour l'exercice précédent concordent avec les registres
comptables et documents, et reflètent de façon satisfaisante la
situation financière de votre Société au 31 décembre 1972 ainsi
que les résultats de l'exercice clôturé à la même date.

Athènes, le 28 mai 1973
LES EXPERTS COMPTABLES

CONST. ST. TSANGHEOS	J. M. KAMBALOURIS


