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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
Α Ε ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1974
ΚΑΙ ΩΡΑΝ 11.30 ΕΙΣ ΑΘΗΝΑΣ

ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΔΙΑΤΑΞΙΣ

1 Υποβολή τοϋ Ισολογισμού της 31ης Δεκεμβρίου 1973 και τοϋ Λογαριασμού
Κερδών και Ζημιών της χρήσεως 1 973

Εκθεσις τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου έπΐ της διαχειρήσεως τής χρήσεως
1973

2 Εκθεσις τών Ελεγκτών επί τής προαναφερομένης χρήσεως
3 Εγκρισις τοϋ Ισολογισμού τής 31ης Δεκεμβρίου 1973 και τοϋ Λογαριασμού

Κερδών και Ζημιών τής χρήσεως 1973
4 Διανομή τοϋ Κέρδους τής χρήσεως 1973
5 Απαλλαγή τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου και τών Ελεγκτών άπό πάσης

εύθύνης δια τήν προαναφερθεϊσαν χρήσιν
6 Εκλογή δύο τακτικών και ισαρίθμων άναπληρωματικών Ελεγκτών δια

τήν χρήσιν 1 974 κα'ι καθορισμός τής αμοιβής αύτών
7 Εκλογή τών Διοικητικών Συμβούλων τών οποίων ή θητεία λήγει κατά

το 1974 αρθρ 14 τοϋ Καταστατικού
8 Έπικύρωσις τής εκλογής τών νέων Διοικητικών Συμβούλων
9 Εγκρισις εξοφλήσεως τών εξόδων τών Μελών τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου

10 Τροποποίησις τών άρθρων 5 6 7 1 1 1 4 1 7 22 27 κα'ι 43 κατάργησις
τών άρθρων 44 45 46 47 και 48 και κωδικοποίησις τοϋ Καταστατικού

Εις τήν Συνέλευσιν ταύτην δικαιούνται να λάβωσι μέρος και να ψηφίσωσι
εϊτε αύτοπροσώπως εϊτε δι αντιπροσώπου κατά το άρθρον 27 τοϋ Καταστατικού

οί κάτοχοι εστω και μιας μετοχής μετά δικαιώματος ψήφου Οί κάτοχοι
μετοχών άνευ δικαιώματος ψήφου δύνανται επίσης να λάβωσι μέρος εις
τήν Συνελευσιν αύτήν
Δια να μετάσχωσι τής άνω Γενικής Συνελεύσεως οί κ κ Μέτοχοι δέον όπως
συμφώνως προς τάς διατάξεις τοϋ Νόμου 21 90 Περ'ι Ανωνύμων Εταιρειών
και τοϋ Καταστατικού τής Εταιρείας άρθρον 25 καταθέσωσι τάς μετοχάς
των πέντε πλήρεις ήμέρας τούλάχιστον πρό τής καθορισθείσης δια τήν
συνεδρίασιν τής Συνελεύσεως ταύτης παρά τή Έταιρείρ ή παρά τώ Ταμείω
Παρακαταθηκών και Δανείων ή παρ οιαδήποτε Άνωνύμω Τραπεζική Εταιρεία

έδρεύουσαν έν Ελλάδι ή παρά τή Τραπέζη CREDIT LYONNAIS ΚΕΝΤΡΙ
KON ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ έν Παρισίοις ή παρά τή Τραπέζη CREDIT CHIMIQUE
έν Παρισίοις ή παρά τή CREDIT COMMERCIAL DE FRANCE έν Παρισίοις
ή παρά τή GIRARD TRUST BANK έν φιλαδελφείρ Η.Π.Α και να καταθέσωσι

παρά τή Έταιρείρ εντός τής αύτής προθεσμίας τα άποδεικτικά τής
καταθέσεως τών μετοχών και τα πληρεξούσιά των ώς αντιπροσώπων
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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1974

ΠΡΟΣΦΩΝΗΣΙΣ ΤΟΥ ΚΥΡΙΟΥ JACQUES MARCHANDISE ΠΡΟΕΔΡΟΥ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Κυρίες και Κύριοι
Έκ της ύποβληθείσης ύμϊν έκθέσεως έπί των πεπραγμένων και των αποτελεσμάτων της Εταιρείας κατά την διαρρεύ
σασαν χρήσιν απορρέει ότι ταϋτα δύνανται να θεωρηθούν ώς ικανοποιητικά Θα έπεθύμουν να ύπογραμμίσω δύο
χαρακτηριστικός τάσεις των όποιων αί επιδράσεις θα έξακολουθήσουν να εΤναι αισθητοί κατά την τρέχουσαν χρήσιν
Πρώτον κατά το ετος 1973 έσημειώθη έντονος βελτίωσις των άποτελεσμάτων της Εταιρείας Ή βελτίωσις αύτη έπήλθεν
έν συνεχεία των ετών 1971 και 1972 κατά την διάρκειαν τών όποιων ή Αλουμίνιον της Ελλάδος ύπέστη ώς και όλοι
οί παραγωγοί τόν δυσμενή όντίκτυπον της διεθνούς κρίσεως εις την άγορόν τοϋ άλουμινίου ήτις έσημειώθη συνεπεία
τής ύπερβολικής δυναμικότητος παραγωγής έναντι χαμηλού ρυθμού αύξήσεως τής ζητήσεως Χάρις ειδικώς εις την
ύψηλήν παραγωγικότητά της ή Εταιρεία ήδυνήθη νό έπωφεληθή και δή ύπό εύνοϊκός συνθήκας μιας καλυτέρας ισορροπίας

τής προσφοράς και τής ζητήσεως Ούτω διό πρώτην φοράν ό κύκλος έργασιών τής Εταιρείας ύπερέβη τό 100
εκατομμύρια δολλαρίων ένώ ή αΰξησις αύτη είναι ιδιαιτέρως άξιοσημείωτος έπΐ τής Ελληνικής αγοράς όπου ύπερβαίνει
τό 60 έναντι τοΰ 1972 τριπλασιασθεισών τών πωλήσεων εντός πενταετίας
Κατά μεγάλο μέρος τό έπιτευχθέντα αποτελέσματα δύνανται νό άποδοθοΰν εις τό προσωπικόν τής Εταιρείας και είμαι
βέβαιος ότι συμφωνείτε με τήν έπιθυμίαν μου όπως έξάρω άπό τής θέσεως ταύτης τός ιδιαιτέρας προσπάθειας και τό
ύψηλόν έπίπεδον τής συνεργασίας αύτοΰ
Δεύτερον συνεπεία τής σημειωθείσης ένεργειακής κρίσεως τό κόστος παραγωγής μας ύπέστη έπιβαρύνσεις ήδη άπό
τοΰ τελευταίου τριμήνου τοΰ 1 973 Ή κρίσις αύτη τής όποιας αί έπιδράσεις θά είναι διαρκείας και βαθεϊαι θό άναγκάση
τούς παραγωγούς ιδιαιτέρως εις βασικός βιομηχανίας λίαν ηλεκτροβόρους ώς ή ιδική μας όπως καταβάλλουν πασαν
δυνατήν προσπάθειαν διά τήν προστασίαν τής άποδοτικότητος τών επιχειρήσεων των Προσωπικώς είμαι βέβαιος ότι
με τήν ύποστήριξιν και έμπιστοσύνην τών μετόχων της ή Αλουμίνιον τής Ελλάδος θό έπιτύχη εις τήν προσπάθειαν αύτήν
Επίσης θεωρώ εαυτόν εύτυχή πού μοΰ δίδεται ή εύκαιρία νό χαιρετήσω έφέτος τήν παρουσίαν τών μετόχων μας έκείνων
οϊτινες παρίστανται διό πρώτην φοράν εις Γενικήν Συνέλευσιν άφοΰ ώς και ή μεγάλη πλειοψηφία τών ομολογιούχων τοΰ
έκδοθέντος άρχάς 1973 ομολογιακού δανείου μας έπέδειξαν τήν έμπιστοσύνην τους πρός τήν Έταιρείαν μας άπό τής
πρώτης περιόδου μετατροπής
Οό έπεθύμουν τέλος νό ε'ίπω ολίγα τινά διό τό ετος 1974 Μολονότι όπό τής άρχής τοΰ τρέχοντος έτους ύπέστημεν

I
πολυάριθμους άνατιμήσεις εις τόν τομέα τών πρώτων ύλών και ιδιαιτέρως εις τόν ένεργειακόν τοιούτον σημειοΰμεν
εύχαρίστως μίαν ίκανοποιητικήν όνοδον τών τιμών πωλήσεως ήτις κατά τός ύφισταμένας ένδείξεις θό συνεχισθή
Ούτω εις τό τέλος τών τεσσάρων πρώτων μηνών τής τρεχούσης χρήσεως ό κύκλος έργασιών μας εις τόν τομέα τοϋ
άλουμινίου τυγχάνει ηύξημένος κατά 20 έναντι έκείνου τής προηγουμένης χρήσεως Τούτο εϊναι ένθαρρυντικόν και
φρονώ ότι έν τέλει και παρά τήν συνεχιζομένην ϋπαρξιν θεμάτων άνησυχίας έόν διατηρηθούν αί σημεριναί οικονομικοί
και νομισματικοί συνθήκαι τό άποτελέσματα τής χρήσεως τοΰ έτους 1974 πιθανόν νό παραμείνουν εις έπίπεδον έφά
μιλλον αύτοΰ τοϋ 1 973

J MARCHANDISE
I 1
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Κύριοι,

Συνεκαλέσαμεν ύμάς εις Τακτικήν Γενικήν Συνέλευσιν Ίνα λογοδοτήσωμεν
éni των πεπραγμένων και έκθέσωμεν ύμΐν τα άποτελέσματα της Εταιρικής
δραστηριότητος κατά την διάρκειαν της χρήσεως 1973, να γνωρίσωμεν ôè
ύμϊν την λογιστικήν κατάστασιν έκφραζομένην δια του ισολογισμού της
31ης Δεκεμβρίου 1973.
Κατά το ετος 1973 έπεβεβαιώθη ή άνατροπή της δυσμενούς τάσεως έξ ής
άπασα ή βιομηχανία αλουμινίου ύπέφερεν κατά την διάρκειαν των τελευταίων 

ετών.
Διεθνώς, αί μονάδες παραγωγής άλουμινίου, χάρις εις σαφή τόνωσιν τής
ζητήσεως, ήδυνήθησαν να επαναλάβουν την κανονικήν των δραστηριότητα
και οϋτω σήμερον, αί μη χρησιμοποιούμενοι ύπ' αύτών παραγωγικοί δυναμικότητες 

κατήλθον έκ νέου εις χαμηλότατα επίπεδα.
Ή ώς άνω εύνοϊκή συγκυρία εϊχεν ώς άποτέλεσμα τήν προοδευτικήν άνοδον
τών τιμών και παρά τάς κατά το τέλος τοϋ έτους σημειωθείσας και συνοδευόμενος 

με τήν πετρελαιακήν κρίσιν άνατιμήσεις, αϋτη έπέτρεψεν εις τήν
Έταιρείαν μας να έπιτύχη άκρως ικανοποιητικά άποτελέσματα τόσον έπΐ επίπεδου 

παραγωγής όσον και εμπορίας και τελικών άποτελεσμάτων.

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ

Εις τόν χώρον τών βιομηχανικών επενδύσεων, ή Εταιρεία έσταθεροποίησεν
τήν δυναμικότητα παραγωγής της, ειδικώς εις τον τομέα τής άλουμίνας με
τήν έγκατάστασιν νέας άλύσεως θραύσεως-άλέσεως τοϋ βωξίτου, και προέβη 

εις εργασίας καλυτέρας προσαρμογής τών προϊόντων της προς τήν ζή-
τησιν τής πελατείας.

ΠΑΡΑΓΩΓΗ

Ή έκ 470.625 τόννων παραγωγή άλουμίνας είναι ισοδύναμος τής τής χρήσεως 

1 972 τοιαύτης.Ή εναρξις λειτουργίας κατά τάς άρχάς τής χρήσεως τών 52 τελευταίων
λεκανών ήλεκτρολύσεως τής 3ης Σειράς, ων ή θέσις έν λειτουργία εϊχεν
ήθελημένως καθυστερηθή λόγω τής δυσμενούς συγκυρίας, ελαβεν χώραν
ύπό καλάς συνθήκας και κατέστησεν δυνατήν συνολικήν παραγωγήν τών
τριών σειρών 141.375 τόννων, ήτοι άνωτέραν κατά 10% περίπου, έκείνης τής
προηγουμένης χρήσεως.Αί βιομηχανικοί εγκαταστάσεις λειτουργούν τοϋ λοιποϋ τόσον εις τόν τομέα
τής άλουμίνας όσον και εις τόν τοϋ άλουμινίου, εις βαθμόν πλήρους παραγωγικής 

δυναμικότητος και τα έπιτευχθέντα άποτελέσματα τυγχάνουν λίαν
ικανοποιητικά.

ΕΜΠΟΡΙΑ

Αί πωλήσεις άλουμίνας εις τήν έξαγωγήν άνήλθον εις 1 92.246 τόννους,
έναντι 206.546 τόννων κατά τό ετος 1 972, τής ώς άνω μειώσεως οφειλομένης
εις τήν αϋξησιν τών άναγκών τής ήλεκτρολύσεως ήτις είναι έπακόλουθον τής
αύξήσεως τής παραγωγής άλουμινίου.
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Ai πωλήσ€ΐς άλουμινίου εις την έξαγωγήν άνήλθον εις 116.399 τόννους
κατά το έτος 1973 έναντι 100.462 τόννων έν ετει 1972 ήτοι αϋξησις έκ 16
Ai παραδόσεις εις την έλληνικήν άγοράν ύπερέβησαν κατά πλέον τοϋ 60
τάς τοϋ προηγουμένου έτους τοιαύτας με 34.936 τόννους κατά τό ετος 1 973
έναντι 21 933 τόννων κατά το ετος 1 972 Ai ώς άνω παραδόσεις επέτρεψαν
την κάλυψιν τών άναγκών της εγχωρίου αγοράς ένώ άπαντες οί τομείς μεταποιήσεως

έπωφελήθησαν της καταστάσεως ταύτης
Ό συνολικός κύκλος εργασιών άνήλθεν εις 101.244.227,26 ηύξημένος κατά
40 περίπου έν συγκρίσει με εκείνον τοϋ έτους 1 972 Ή ώς ανω λίαν αισθητή
αϋξησις δέον ν'άποδοθή έκτος από τήν αΰξησιν τής τιμής πωλήσεως τοϋ
άλουμινίου εις σημαντικήν μείωσιν κατά 10.000 και πλέον τόννους τών
άποθεμάτων μετάλλου

ΕΙΜΕΡΓΗΤΙΚΟΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ

Κατά τήν διάρκειαν τής ληξάσης χρήσεως ή Εταιρεία προέβη κατόπιν ύμε
τέρου συμφώνου εις τήν εκδοσιν δύο ομολογιακών δανείων τοϋ ενός έξ
9 εκατομμυρίων μετατρέψιμου εις προνομιούχους μετοχάς άνευ δικαιώματος

ψήφου και τοϋ έτέρου έξ 6 έκατομμυρίων ήγγυημένου όσον άφορα
εις τήν καταβολήν τών τόκων καί τήν έξόφλησιν τοϋ κεφαλαίου δια ρήτρας
αναπροσαρμογής εις Γαλλικά φράγκα
Ή έπιτυχία τής έν λόγω πράξεως έπεβεβαιώθη δια τής μετατροπής κατά
τήν λήξιν ήτοι κατά τήν 1 ην Δεκεμβρίου 1973 τής πρώτης έκ τών πέντε
χρονικών περιόδων μετατροπής 135.428 ομολογιών εις μετοχάς Κατά τήν
1 ην Ιανουαρίου 1974 τό κεφάλαιον τής Εταιρείας ηύξήθη κατά 2.708.560
δια τής έκδόσεως 135.428 προνομιούχων μετοχών άνευ δικαιώματος ψήφου
Ή μετατροπή τοϋ 75 τών ομολογιών τοϋ έν λόγω δανείου άποτελεϊ έγγύησιν
τής έμπιστοσύνης τοϋ Ελληνικού κοινού προς τον δυναμισμόν τής Εταιρείας

σας
Απασαι αϊ γενόμεναι δαπάναι ήχθησαν εις τό ένεργητικόν τοϋ Ισολογισμού

εις τάς ακινητοποιήσεις εις τάς άκινητοποιήσεις ύπό έκτέλεσιν και εις τα
αποθεματικά
Τα αποτελέσματα τών μεταβολών νομισματικής ισοτιμίας ύπήρξαν σημαντικά

δια τήν Έταιρείαν ειδικώς έπΐ έπιπέδου δανειακών ύποχρεώσεων της
ό προγενεστέρως δημιουργηθείς εις τό ένεργητικόν τοϋ Ισολογισμού λογαριασμός

άπεικονίσεως τής έπελθούσης αύξήσεως τών έν λόγω δανειακών
ύποχρεώσεων άντιπροσωπεύει κατά τό τέλος τοϋ έτους 1 973 ποσόν
10.826.338,55 οϋτινος ή άπόσβεσις θα έξακολουθήση διενεργουμένη
συμφώνως τώ Νόμω με τόν ρυθμόν έξοφλήσεως τών δανείων
Ai άξίαι άποθεμάτων παραμένουν έν τώ συνόλω των και έν τή πράξει άμετά
βλητοι Έάν όμως τά άποθέματα τών τελικών προϊόντων τυγχάνουν κατώτερα
κατά 50 και πλέον έκείνων τής προηγουμένης χρήσεως χάρις εις τήν εύνοϊκήν
έμπορικήν συγκυρίαν αϊ λοιπαΐ άξίαι είναι άντιθέτως ηύξημέναι κατόπιν τής
ένάρξεως λειτουργίας τών 52 τελευταίων λεκανών και τής άνόδου τής τιμής
τών πρώτων ύλών κατά τό τέλος τής χρήσεως Οϋτω τά ώς άνω άποθέματα
άνέρχονται εις 26.538.021 έναντι 26.403.606,87 κατά τό 1972
Τό παθητικόν περιλαμβάνει τό έκ 37.000.000 κεφάλαιον ολοσχερώς κατα
βεβλημένον Ai μακροπρόθεσμοι ύποχρεώσεις τυγχάνουν έλαφρώς ηύξημέναι
κατόπιν τής έκδόσεως τών δύο ομολογιακών δανείων και τής αύξήσεως



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΕΚΘΕΣΙΣ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗΝ ΓΕΝΙΚΗΝ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΝ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1974

των πιστώσεων προμηθευτών άπολαυουσών της εγγυήσεως της COFACE
και χρησιμοποιουμένων δια τήν χρηματοδότησιν μέρους τοϋ προγράμματος
βιομηχανικών επενδύσεων της Εταιρείας Συνολικώς αί μακροπρόθεσμοι
ύποχρεώσεις από 96.704.709,08 άνήλθον εις 100.191.948,98
Ai ληξιπρόθεσμοι υποχρεώσεις μειοϋνται κατά 20 περίπου άνερχόμεναι
εις 43.526.460,10 Η μείωσις αϋτη προκύπτει ειδικώς έκ της εξοφλήσεως
κατά μήνα Μάρτιον τοϋ έτους 1973 δια της χρησιμοποιήσεως τοϋ προϊόντος

τών ομολογιακών δανείων της χορηγηθείσης εις τήν Έταιρείαν κατά
τό έτος 1972 ύπφ της Εθνικής Τραπέζης τής Ελλάδος ενδιάμεσου πιστώσεως
έξ 9.000.000

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ

Οί λογαριασμοί τάξεως οϊτινες ισοσκελίζονται εϊς τε τό ένεργητικόν και τό
παθητικόν άντιπροσωπεύουν τό ποσόν τών έπΐ τής περιουσίας τής Εταιρείας

έγγραφεισών ύποθηκών τό ένέχυρον έπΐ τοϋ αποθέματος τοϋ βωξίτου
και έπΐ τίτλων συμμετοχής ώς και διάφορα συμβατικά δικαιώματα και ύπο
χρεώσεις

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Ή αϋξησις τής παραγωγής έν συγκρίσει μέ έκείνην τοϋ προηγουμένου έτους
και ή ΰπαρξις σημαντικού άποθέματος μετάλλου κατά τάς άρχάς τοϋ έτους
έπέτρεψαν να έπωφεληθώμεν πλήρως τής εύνοϊκής έμπορικής συγκυρίας
ήτις έδημιουργήθη προοδευτικώς κατά τό ετος 1973 Οί έν λόγω παράγοντες
έν συνδυασμώ μέ τήν διατήρησιν τής αύξήσεως τοϋ κόστους παραγωγής
έντός λογικών ορίων έπέτρεψαν τήν έπίτευξιν άποτελεσμάτων σαφώς βελτιωμένων

έν συγκρίσει πρός έκεϊνα τοϋ έτους 1972 Τό μικτόν κέρδος άνήλθεν
εις 45.349.895,75 και εϊναι κατά 50 άνώτερον τοϋ τής προηγουμένης
χρήσεως Ωσαύτως τό CASH FLOW και τό καθαρόν κέρδος ατινα άνήρ
χοντο άντιστοίχως εις 1 6.722.052,33 και εις 3.864.993,45 ανέρχονται
δια τό έτος 1973 εις 28.258.265,21 και εις 14.296.346,43 άντιστοίχως
Κατά συνέπειαν προτείνομεν όπως προβήτε εις τήν διάθεσιν ποσοϋ 758.025,77
δια τήν κατά 20 άπόσβεσιν τών έξόδων εγκαταστάσεως και ποσοϋ
1 068.1 56,07 δια τήν κατά νόμον άπόσβεσιν τοϋ είδικοϋ κεφαλαίου τής
διαφοράς συναλλάγματος έπΐ τών μακροπροθέσμων δανείων και όπως
προβλέψητε ποσόν έξ 11.834.107,89 δια τάς αποσβέσεις τών άκινη
τοποιήσεων
Οΰτω προκύπτει καθαρόν κέρδος έκ 14.296.346,43 τοϋ οποίου προτείνομεν

τήν κάτωθι διανομήν
— Άποθεματικόν συμφώνως τώ Καταστατικώ προερχό 714.817,43

μενον έκ τοϋ άφορολογήτου αποθεματικού τοϋ ΝΔ
4002/59 έκ 5

— Μέρισμα μικτόν πρώτον και πρόσθετον προς τάς με
τοχάς κοινάς και προνομιούχους 3,80 κατά μετοχήν
έπΐ 1 850.000 μετοχών τών 20 έκάστης 7.030.000,—



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

Ενδείκνυται να σημειωθή ότι έντός του év λόγω μικτοΰ
μερίσματος συμπεριλαμβάνονται

47.328,97 προερχόμενα εκ τόκων καταθέσεων
και τοκομεριδίων Δ.Ο.Α και Δ Ε Η 67.047,23
προερχόμενα έξ εισπραχθέντων μερισμάτων άτινα
ύπήχθησαν εις φόρον έκ 38

— Άφορολόγητον άποθεματικόν δι επενδύσεις τοϋ ΝΔ
4002/59 91 6.346,43 μείον το ποσόν έκ 71 4.81 7,43
το διατεθέν δια το τακτικόν άποθεματικόν 201.529 —

— Άφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ Νόμου 147/67 5.350.000 —
— Άφορολόγητον άποθεματικόν ΝΔ 1078/71 1.000.000 —
Τα έν λόγω άποτελεσματα επιτρέπουν διανομήν μερίσματος έκ 3,80 κατά
μετοχήν των 20 ήτοι άπόδοσιν έκ 19
Τό ύμέτερον Συμβούλιον μελετά τους όρους υπό τους όποιους θα καταστή
δυνατή ή διανομή τοϋ μερίσματος τούτου
Ή συνεργασία και ή ικανότης τοϋ συνόλου τοϋ προσωπικού εις τό όποιον
προτείνομεν να άπευθύνη τάς εύχαριστίας της ή Γενική Συνέλευσις επέτρεψαν

εις τήν Έταιρείαν να έκμεταλλευθή πλήρως τήν εύνοϊκήν συγκυρίαν
και να έπιτύχη τά ώς άνω άποτελεσματα

ΑΠΑΛΛΑΓΗ ΚΑΙ ΕΓΚΡΙΣΕΙΣ

Μετά τήν ώς άνω εκθεσιν της καταστάσεως εις τό τέλος τής χρήσεως παρακα
λοϋμεν ύμάς όπως έγκρίνητε τούς λογαριασμούς τον Ίσολογισμόν τόν
λογαριασμόν Κέρδη και Ζημίαι και τήν κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1973
κατανομήν τοϋ κέρδους ώς και τήν μεταφοράν τοϋ υπολοίπου τοϋ λογαριασμού

Κέρδη και Ζημίαι εις τόν Ίσολογισμόν και όπως άπαλλάξητε
άπό πάσης εύθύνης τό σύνολον τοϋ Διοικητικού σας Συμβουλίου έκ τής διαχειρίσεως

του καθώς και τούς Έλεγκτάς δια τόν ύπ αύτών διενεργηθέντα
ελεγχον τής δωδεκάτης Εταιρικής χρήσεως
Παρακαλοϋμεν ύμάς έξ άλλου όπως εύαρεστηθήτε και έκλέξητε δύο τακτικούς

Έλεγκτάς και τούς άναπληρωτάς των δια τήν χρήσιν 1974 και έξου
σιοδοτήσητε τό Συμβούλιον σας όπως καθορίση τήν άποζημίωσίν των
Συμφώνως προς τάς διατάξεις τών άρθρων 17 21 και 22 τοϋ Καταστατικού
παρακαλοϋμεν ύμάς όπως εύαρεστούμενοι έγκρίνητε διά τής λήψεως ειδικής

άποφάσεως τήν έξόφλησιν τών έξόδων τών ύμετέρων Συμβούλων ώς
και τών έξόδων τών έκπροσώπων των άνερχομένων εις 20.782,74
Μετά τήν Τακτικήν Γενικήν Συνέλευσιν τής 29ης Ιουνίου 1973 ελαβεν
χώραν ή παραίτησις τοϋ κ Αλεξάνδρου ΤΣΑΤΣΟΥ Εις άντικατάστασιν τούτου
και κατ έφαρμογήν τοϋ άρθρου 15 τοϋ Καταστατικού τό Διοικητικόν Συμβούλιον

έξέλεξεν κατά τήν συνεδρίασιν του τής 16ης Μαρτίου 1974 τόν κ
Ίωάννην ΤΡΑΚΑΝ και παρακαλοϋμεν ύμάς όπως εύαρεστηθήτε και έγκρίνητε
τήν έκλογήν ταύτην
Προτείνομεν ύμϊν ώσαύτως όπως έγκρίνητε άριθμόντινα τροποποιήσεων ήτοι
τών άρθρων 5 6 7 1 1 1 4 1 7 1 7 22 27 34 και 43 τοϋ Καταστατικού τής
Εταιρείας σας πρός έναρμόνισιν τούτου μετά τής παρούσης καταστάσεως
άπορρεούσης έκ τής έκδόσεως τών εις μετοχάς μετατρέψιμων ομολογιών
Τέλος άπομένει ύμϊν να άποφανθήτε έπϊ τής έκλογής τών μελών τοΰ Διοικητικού

σας Συμβουλίου ών ή θητεία λήγει κατά τό ετος 1974



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ ACTIF BILAN ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ PASSIF

ACTIF ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ
PASSIF ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ

IMMOBILISATIONS NETTES FRAIS D'ETABLISSEMENT inclus

ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

TITRES DE PARTICIPATION
ΤΙΤΛΟΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

STOCK
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

CREANCES A CT
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

CAPITAL
ΚΕφΑΛΑΙΟΝ
RESERVES
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

DETTES Α LT
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

DETTES Α CT
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ 1973

Χ Ρ Ε Ω Σ I Σ

1973 1972

Εξοδα διοικητικά 1 606.006,78 1.451.932,36
Εξοδα χρηματοδοτήσεως 1 1 984.300,38 9.408.233,23

Έξοδα διαθέσεως 2.967.514,83 2.426.460,43
Έξοδα μελετών 258.021,58 194.002,83
Αποσβέσεις

Εξόδων εγκαταστάσεως 758.025,77 714.439,35
Ακινητοποιήσεων 1 1 834.1 07,89 12.592.133,66 11.363.578,12

Αποσβέσεις προσαρμογής μακροπροθέσμων δανείων άφορώντων εις τάς
ακινητοποιήσεις συνεπεία συναλλαγματικών διακυμάνσεων 1 068.1 56,07 779.041,41

Ζημίαι έξ έκποιήσεως και άχρηστεύσεως στοιχείων ένεργητικοϋ 349.387,14 94.393,48
Δαπάναι παρελθουσών χρήσεων 417.818,41 181.009,10
Ύποτίμησις τίτλων έπενδύσεως 82.657,95
Πρόβλεψις δι ύποτίμησιν ειδών άποθήκης 218.971,10
Καθαράν κέρδος 14.296.346,43 3.864.993,45

45.841.314,33 30.478.083,76



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

Π I Σ Τ Ω Σ I Σ

1973 1972

Μικτον κέρδος 45.349.895,79 30.092.355,87
Κέρδη έξ εκποιήσεως στοιχείων ενεργητικού 10.467,17 2.772,16
Πιστωτικοί τόκοι και εισοδήματα διάφορα 480.951,37 382.955,73

45.841.314.33 30.478.083,76



ι
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΔΙΑΘΕΣΙΣ ΚΑΘΑΡΩΝ ΚΕΡΔΩΝ
Αρθρον 34 τοϋ Καταστατικού

1973 1972

— Τακτικόν άποθεματικόν προερχόμενον έκ τοϋ αφορολογήτου αποθεματικού
τοϋ Ν.Δ 4002/59 714.817,43 193.250,00

— Μέρισμα πρώτον και πρόσθετον μετά φόρου εις τας προνομιούχους
και κοινάς μετοχάς

3,80 έπΐ 1.850.000 μετοχών 7.030.000,000 3.330.000,00
— Αφορολόγητον άποθεματικόν δια νεας παραγωγικός επενδύσεις τοϋ Ν.Δ

4002/59 916.346,43 μείον 714.817,43 201 529,00 4.750,00
— Αφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ A.N 147/67

Δια παγίας εγκαταστάσεις
Δια κεφάλαιον κινήσεως

4.280.000,00
1 070.000,00

241 293,30
60.323,07

— Αφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ Ν.Δ 1078/71
Διό παγίας εγκαταστάσεις
Διό κεφάλαιον κινήσεως

900.000,00
100.000,00

— φόροι παρελθουσών χρήσεων 35.377,08
14.296.346,43 3.864.993,45

Έν Αθήναις τή 3 Μαίου 1974

Ό Πρόεδρος τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου
J MARCHANDISE

Ό Γενικός Διευθυντής
C MASSOL

Ό Προϊστάμενος τοϋ Λογιστηρίου
Δ ΠΑΓΩΝΗΣ



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟΝ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Πρός τούς κ.κ Μετόχους της
Α.Ε ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ήλέγξαμεν τον άνωτέρω Ίσολογισμόν της Α.Ε ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ
ΕΛΛΑΔΟΣ Βιομηχανική και Εμπορική Ανώνυμος Εταιρεία της 31ης Δεκεμβρίου

1973 ώς και τα αποτελέσματα εκ τών εργασιών αύτής τα προκύψαντα

κατά την λήξασαν τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1973 έταιρικήν χρήσιν Κατά
τον διενεργηθέντα έλεγχον έφηρμόσθησαν αί διατάξεις τοΰ άρθρου 37 τοϋ
Κωδικοποιημένου Ν 2190 περί Ανωνύμων Εταιρειών και αί κατά τήν ήμετέ
ραν κρίσιν προσήκουσαι ελεγκτικοί διαδικασίαι έν τώ πλαισίω τών ύπό τοϋ
Σώματος Ορκωτών Λογιστών ακολουθουμένων άρχών έλεγκτικής Έτηρή
θησαν τα ύπό της κειμένης νομοθεσίας προβλεπόμενα βιβλία και στοιχεία
ατινα ετέθησαν εις τήν διάθεσίν μας δια τήν διενέργειαν τοϋ έλέγχου και
παρεσχέθησαν ήμϊν αϊ πληροφορίαι και επεξηγήσεις τάς οποίας έζητήσαμεν
έλάβομεν δε γνώσιν πλήρους απολογισμού τών έργασιών τών ύποκαταστη
μάτων της Εταιρείας Δεν έπήλθε τροποποίησις εις τήν μέθοδον άπογραφής
έν σχέσει πρός τήν προηγουμένην χρήσιν Έν τοϊς βιβλίοις έτηρήθη κανονικώς
λογαριασμός κόστους παραγωγής εις öv κατά παγίαν τακτικήν της Εταιρείας
δεν περιελήφθησαν αί αποσβέσεις έπί τών Ακινητοποιήσεων άχθεϊσαι
άπ εύθείας εις χρέωσιν τοϋ λογαριασμού Αποτελέσματα χρήσεως Ό ανωτέρω

Ισολογισμός και αί συνοδεύουσαι αύτόν αναλύσεις άποτελεσμάτων
χρήσεως και διαθέσεως κερδών προκύπτουν έκ τών ώς άνω βιβλίων και
στοιχείων άπεικονίζουν δέ βάσει τών κειμένων διατάξεων και παραδεδεγμένων

λογιστικών άρχών ομοιομόρφων πρός τάς τής προηγουμένης χρήσεως
τήν οίκονομικήν κατάστασιν τής ύμετέρας Εταιρείας ώς εϊχεν αύτη κατά τήν
31 ην Δεκεμβρίου 1973 ώς και τα άποτελέσματα τα προκύψαντα κατά τήν λήξασαν

τήν ήμερομηνίαν ταύτην χρήσιν

Έν Αθήναις τή 16η Μαίου 1974
ΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΑΙ

ΚΩΝ ΣΤ ΤΣΑΓΓΑΙΟΣ I Μ ΚΑΜΠΑΛΟΥΡΗΣ





CASH FLOW

en millions de
εις έκατομμύρια

I 1

1968 1969 1970 1971 1972 1973

dividende distribué
διανεμηθεν μέρισμα εις

600.000 3.000.000 6.050.550 3.960.000 3.330.000 7.030.000

en pourcentage du capital social 2,40 11,11 16,80 11 9 19
εις ποσοστά τοϋ μετοχικού κεφαλαίου

dividende moyen par action de 20 en
μέσος ορός μερίσματος ανά μετοχήν 20 εις

0,48 3,36 2,20 1,80 3,80

BENEFICE NET
ΚΑΘΑΡΟΝ ΚΕΡΔΟΣ

10.106

6.752
6.586

3.865

2.024

en κ
εις χιλ



ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΥΣΑΙ ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ
IMMOBILISATIONS Y COMPRIS FRAIS D ETABLISSEMENT



EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINE EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINIUM



25.21 5

21 933

1 8.822

1 6.658

12.882

10.729

en tonnes
εις τόννους





CONSEIL D'ADMINISTRATION

PIERRE JOUVEN Président d'honneur
JACQUES MARCHANDISE Président
JEAN TRAKAS Vice Président
JEAN SERPIERI Vice Président
JEAN MITSOS Administrateur
MICHEL PESMAZOGLU Administrateur
CONSTANTIN ELIASCO Administrateur
GEORGES GONDICAS Administrateur
PIERRE GREZEL Administrateur
PHILIPPE THOMAS Administrateur
JACQUES DESAZARS DE MONTGAILHARD Administrateur
représentant la Société Française pour
le Développement de l'Aluminium en Grèce
OLIVIER BES DE BERC Administrateur
représentant la Société PECHINEY UGINE KUHLMANN
PHILIPPE DUVAL Administrateur
MAURICE SERPETTE Administrateur
MARCEL VIOLET Administrateur
JEAN POINCARE Administrateur
représentant la Société d'Etude et de
Développement des Procédés Industriels
MICHEL MACHENAUD Administrateur
représentant la Compagnie Générale de
Participation Industrielle et Financière
CLAUDE MASSOL Administrateur

Directeur Général
CLAUDE MASSOL



ALUMINIUM DE GRECE
S.A INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 29 JUIN 1974 A 11.30 HEURES A ATHENES

ORDRE DU JOUR

1 Communication du bilan au 31 décembre 1973 et du compte de Profits
et Pertes de l'exercice 1973 Rapport du Conseil d'Administration sur
la gestion de l'exercice 1973

2 Rapport des Censeurs sur l'exercice précité

3 Approbation du bilan au 31 décembre 1973 et du compte de Profits et
Pertes de l'exercice 1973

4 Répartition du bénéfice de l'exercice 1973

5 Quitus au Conseil d'Administration at aux Censeurs pour l'exercice précité

6 Nomination de deux Censeurs titulaires et de deux Censeurs suppléants
pour l'exercice 1974 et fixation de leur indemnité

7 Nomination des Administrateurs dont le mandat arrive à échéance en 1 974
article 14 des Statuts

8 Ratification de la nomination de nouveaux Administrateurs

9 Approbation du remboursement des frais aux Membres du Conseil
d'Administration

1 0 Modification des articles 5 6 7 1 1 1 4 1 7 22 27 34 et 43 suppression
des articles 44 45 46 47 et 48 et codification des Statuts

Ont droit de participer à cette Assemblée et de voter soit personellement soit
par un représentant selon l'article 27 des Statuts les détenteurs d'au moins
une action avec droit de vote Les détenteurs d'actions sans droit de vote auront

également le droit de participer à cette Assemblée
Pour que Messieurs les Actionnaires puissent participer à la susdite Assemblée
Générale ils devront déposer conformément aux dispositions de la Loi 2190
sur les Sociétés Anonymes et aux Statuts de la Société Article 25 cinq

Jours francs au moins avant celui fixé pour la séance de l'Assemblée leurs
actions auprès de la Société ou les déposer auprès de la Caisse des Dépôts et
Consignations ou auprès d'une Société Anonyme bancaire quelconque ayant
son siège en Grèce ou auprès de la Banque du Crédit Lyonnais Agence Centrale

à Paris ou de la Banque du Crédit Chimique à Paris ou du Crédit Commercial

de France à Paris ou de la Girard Trust Bank à Philadelphie U.S.A
et présenter à la Société dans le même délai les certificats de dépôt Ils devront
déposer également auprès de la Société dans le même délai leurs autorisations

de représentation



ALUMINIUM DE GRECE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1974

ALLOCUTION DE MONSIEUR JACQUES MARCHANDISE PRÉSIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Mesdames Messieurs

Le rapport qui vient de vous être soumis sur l'activité et les résultats de votre Société au cours de l'exercice montre que
ceux-ci peuvent être considérés comme satisfaisants Je voudrais en dégager deux tendances marquantes dont les effets
continueront de se faire sentir durant l'exercice en cours
En premier lieu l'année 1973 marque un vigoureux redressement des résultats de la Société survenant après les deux
années 1971 et 1972 au cours desquelles Aluminium de Grèce a souffert comme tous les producteurs de la crise
mondiale du marché de l'aluminium consécutive à une surcapacité de production et à un faible taux de croissance de la demande

Votre Société a su bénéficier dans de bonnes conditions d'un meilleur équilibre de l'offre et de la demande grâce
notamment à sa haute productivité pour la première fois le CA de la Société a dépassé 100 millions de dollars et cette
croissance des ventes est particulièrement remarquable pour le marché Grec en augmentation de 60 par rapport à 1972
soit un triplement en cinq ans
Je suis sûr que vous vous associez à l'hommage que je voudrais rendre ici à la qualité des efforts et de la collaboration de
notre personnel à qui revient pour une grande part le mérite de ces résultats
En second lieu dès le dernier trimestre de l'année 1973 nos coûts de production ont été grevés des conséquences de la
crise pétrolière Cette crise dont les effets seront profonds et durables obligera les producteurs particulièrement dans
une industrie de base grosse consommatrice d'énergie comme la nôtre à faire tous leurs efforts pour défendre la rentabilité

de leurs entreprises J'ai pour ma part la certitude qu'Aluminium de Grèce y parviendra avec l'appui et la confiance
de ses actionnaires
Je suis d'ailleurs heureux de saluer cette année la présence de ceux de nos actionnaires qui assistent pour la première fois
à notre Assemblée après avoir apporté un témoignage de confiance à notre Société comme la très large majorité des souscripteurs

des obligations convertibles émises au début de 1973
Je voudrais en terminant vous dire un mot de l'année 1974 Bien que nous ayons subi depuis le début de l'année un
grand nombre de hausses notamment de matières premières et principalement dans le domaine énergétique nous notons
avec satisfaction une progression satisfaisante des prix de vente qui devrait se poursuivre c'est ainsi qu'à la fin des quatre
premiers mois de l'exercice notre chiffre d'affaires pour l'aluminium est en hausse de près de 20 par rapport à celui de
l'année précédente Ceci est encourageant et j'estime que au total et malgré les sujets de préoccupation qui demeurent
les résultats de l'année 1974 pourraient si les conditions économiques et monétaires actuelles se maintiennent se situer
à un niveau sensiblement comparable à celui de 1973 „J MARCHANDISE



Centre d'information
et du développement de l'aluminium

Κέντρον πληροφοριών
και αναπτύξεως τοϋ άλουμινίου



ALUMINIUM DE GRECE

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1974

Messieurs

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire pour vous rendre
compte de l'activité et des résultats de la Société au cours de l'exercice 1 973
et vous communiquer la situation comptable exprimée par le bilan arrêté au
31 décembre 1973
L'année 1973 a vu se confirmer le renversement de la tendance défavorable
dont toute l'industrie de l'aluminium a souffert pendant ces dernières années
Dans le monde les unités de production d'aluminium en raison d'une nette
reprise de la demande ont pu reprendre une activité normale et aujoud'hui
les capacités de production non utilisées sont redevenues très faibles
Cette conjoncture favorable a entraîné une hausse progressive des prix et
malgré les hausses de fin d'année liées à la crise pétrolière a permis à notre
Société d'atteindre des résultats extrêmement satisfaisants tant sur le plan
de la production que sur ceux de la commercialisation et des résultats

INVESTISSEMENTS

Dans le domaine des investissements industriels la Société a consolidé ses
capacités de production notamment dans le secteur de l'alumine avec l'installation

d'une nouvelle chaîne de broyage-concassage de la bauxite et
procédé à des travaux pour une meilleure adaptation de ses produits à la
demande de la clientèle

PRODUCTION

La production d'alumine de 470.625 tonnes est équivalente à celle de
l'exercice 1972
Le démarrage en début d'exercice des 52 dernières cuves d'électrolyse de la
3ème Série dont la mise en service avait été volontairement retardée du fait
de la mauvause conjoncture s'est effectué dans de bonnes conditions et a
permis une production totale pour les trois séries de 141.375 tonnes par conséquent

supérieure de près de 10 à celle de l'exercice précédent
Les installations industrielles fonctionnent désormais tant dans le secteur
de l'alumine que dans celui de l'aluminium à leur pleine capacité nominale
et les résultats techniques obtenus restent très satisfaisants

COMMERCIALISATION

Les ventes d'alumine à l'exportation ont atteint 1 92.246 tonnes contre 206.546
tonnes en 1972 cette baisse étant due à l'augmentation des besoins à Γ

électrolyse consécutive à l'accroissement de la production d'aluminium



ALUMINIUM DE GRECE

Les ventes d'aluminium à l'exportation ont été de 116.399 tonnes en 1973
contre 100.462 tonnes en 1972 soit une augmentation de 16 Les livraisons
sur le marché grec ont dépassé de plus de 60 celles de l'année précédente
avec 34.936 tonnes en 1973 contre 21.933 tonnes en 1972 Ces livraisons
ont permis de satisfaire les besoins de la demande locale et tous les secteurs
d'utilisation ont bénéficié de cette situation
Le chiffre d'affaires global a été de 101.244.227,26 en hausse de près de
40 par rapport à celui de 1972 Cette croissance très sensible doit être attribuée

en dehors d'une hausse du prix de vente de l'aluminium à un important
déstockage portant sur plus de 10.000 tonnes de métal

ACTIF PASSIF

Au cours de l'exercice écoulé la Société a émis avec votre accord deux
emprunts obligataires dont l'un d'un montant de 9.000.000 de convertible
en actions privilégiées sans droit de vote et l'autre d'un montant de 6.000.000
de garanti quant au paiement des intérêts et au remboursement du capital
par une clause d'indexation sur le franc français
Le succès de cette opération a été confirmé par la conversion à l'issue de
la première des cinq périodes de conversion le 1er décembre 1973 de 135.428
obligations Au 1er janvier 1974 le capital a été augmenté de 2.708.560
par l'émission de 135.428 actions privilégiées sans droit de vote La conversion

de 75 des obligations de cet emprunt est un gage de la confiance
du public hellénique dans le dynamisme de votre Société
Toutes les dépenses engagées ont été portées à l'actif du bilan dans les immobilisations

les immobilisations en cours et les stocks
Les effets des changements de parité monétaire ont été importants pour la
Société notamment au niveau de son endettement le poste précédemment
créé à l'actif du bilan en contrepartie de la majoration de cet endettement
représente à fin 1973 10.826.338,55 dont l'amortissement continuera
d'être effectué conformément à la Loi au rythme de remboursement des
emprunts
Les valeurs de stock restent au total pratiquement inchangées et s'élèvent
à 26.538.021,47 contre 26.403.606,87 en 1972 mais si les stocks de
produits finis sont inférieurs de plus de 50 à ceux de l'exercice antérieur
du fait de la conjocture commerciale favorable les autres valeurs sont par
contre en hausse par suite du démarrage des 52 dernières cuves et de la
hausse du prix des matières premières en fin d'exercice
Le passif comprend le capital de 37.000.000 de entièrement versé Les dettes
à long terme sont en légère hausse à la suite de l'émission des deux emprunts
obligataires et de l'augmentation des crédits fournisseurs bénéficiant de la
garantie COFACE utilisés pour le financement d'une partie du programme
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d'investissements industriels de la Société Globalement les dettes à long
terme passent de 96.704.709,08 à 100.191.948,98
Les dettes à court terme baissant de 20 environ atteignent 43.526.460,10
Cette baisse résulte notamment du remboursement en mars 1973 en utilisant
le produit des emprunts obligataires du crédit-relais de 9.000.000 de consenti

en 1972 par la Banque Nationale de Grèce

COMPTES D'ORDRE

Les comptes d'ordre s'équilibrent à l'actif et au passif ils représentent le
montant des hypothèques inscrites sur les biens de la Société le gage sur
le stock de bauxite et sur des titres de participation ainsi que divers droits et
obligations contractuels

RÉSULTATS

L'augmentation de la production par rapport à l'année précédente et l'existence

d'un tonnage de métal important en stock au début de l'année ont
permis de bénéficier à plein de la bonne conjoncture commerciale qui s'est
établie progressivement pendant l'année 1973 Ces facteurs ainsi que le
maintien de la hausse des coûts de fabrication dans des limites modérées
ont permis d'obtenir des résultats en nette amélioration par rapport à ceux de
l'année 1972 Le bénéfice brut atteint 45.349.895,75 et est de 50 supérieur
à celui de l'exercice antérieur De même le cash flow et le bénéfice net qui
s'élevaient à 16.722.052,33 et à 3.864.993,45 respectivement atteignent
28.258.265,21 et 14.296.346,43 pour l'année 1973
Nous vous proposons d'affecter 758.025,77 à l'amortissement de 20 des
frais d'établissement et 1.068.156,07 à l'amortissement conformément à
la Loi de la différence de change sur les dettes à long terme et de prévoir une
annuité d'amortissement des immobilisations de 11.834.107,89
Il en résulte un bénéfice net de 14.296.346,43 que nous vous proposons
de répartir comme suit
— Réserve statutaire de 5 en provenance de la réserve

détaxée du D.L 4002/59 714.817,43
— Dividende brut premier et complémentaire aux actions

ordinaires et privilégiées 3,80 par action sur 1 850.000
actions 7.030.000,—
Il convient de noter que dans ce dividende brut sont
compris

47.328,97 soit 1.382.000 Drs provenant d'in
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térêts de comptes à vue et d'intérêts de titres de
placement Emprunts d'Etat et emprunts de la DEH
et 67.047,23 provenant de dividendes encaissés
qui ont été soumis à 38 d'impôts

— Réserve détaxée pour investissements du D.L 4002/59
916.346,43 moins 714.817,43 pour réserve légale 201.529,—

— Réserve détaxée de la L 1 47/67 5.350.000 —
— Réserve détaxée du D.L 1078/71 1.000.000 —
Ces résultats permettent la distribution d'un dividende de 3,80 par action
de 20 soit un rendement de 19 Votre Conseil étudie les conditions dans
lesquelles ce dividende pourra être distribué
La collaboration et la compétence de l'ensemble du personnel auquel nous
proposons à l'Assemblée d'adresser ses remerciements ont permis à la Société
d'exploiter pleinement la conjoncture favorable et d'atteindre ces résultats

QUITUS ET APPROBATION

Après cet exposé de la situation en fin d'exercice nous vous prions d'approuver
les comptes le bilan le compte Profits et Pertes et la répartition du bénéfice

au 31 décembre 1973 ainsi que le transfert du compte Profits et Pertes
au bilan de donner quitus à l'ensemble de votre Conseil d'Administration de
sa gestion ainsi qu'aux Censeurs de leur activité de contrôle pour le 12ème
exercice social
Nous vous demandons d'autre part de bien vouloir nommer deux Censeurs
titulaires et leurs suppléants pour l'exercice 1974 et d'autoriser votre Conseil
à fixer leur indemnité
Conformément aux dispositions des articles 17 21 et 22 des Statuts nous
vous demandons par le vote d'une résolution particulière de bien vouloir
approuver le remboursement des frais de vos Administrateurs ainsi que les
frais de leurs représentants qui s'élèvent à 20.782,74
Depuis l'Assemblée Générale Ordinaire du 29 juin 1973 nous avons enregistré

la démission de Monsieur Alexandre TSATSOS En remplacement de ce
dernier et en application de l'article 15 des Statuts le Conseil d'Administration
du 16 mars 1974 a nommé Monsieur Jean TRACAS et nous vous prions
d'approuver cette nomination
Nous vous proposons également d'approuver un certain nombre de modifications

aux Statuts de votre Société concernant les articles 5 6 7 1 1 14 1 7
22 27 34 et 43 en vue notamment de mettre ceux-ci en harmonie avec la situation

actuelle résultant de l'émission des obligations convertibles en actions
Enfin vous avez à vous prononcer sur la nomination des membres de votre
Conceil d'Administration dont le mandat arrive à échéance en 1974
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ALUMINIUM DE GRECE
COMPTE PROFITS ET PERTES POUR L'EXERCICE 1973

DEBIT
1973 1972

Frais administratifs 1 606.006,78 1 451 932,36
Frais financiers 1 1 984.300,38 9.408.233,23
Frais de vente 2.967.514,83 2.426.460,43
Frais d'études 258.021,58 194.002,83
Amortissements

Frais d'établissement 758.025,77 714.439,35
Immobilisations 11.834.107,89 12.592.133,66 11.363.578,12

Amortissement du réajustement des dettes à long terme concernant les
immobilisations par suite de variations de change 1.068.156,07 779.041 41

Moins-values pour cessions et liquidations d'actif 349.387,14 94.393,48
Pertes sur exercices antérieurs 417.818,41 181.009,10
Dépréciation titres de placement 82.657,95
Provision pour dépréciation Magasin Général 218.971,10
Bénéfice net 14.296.346,43 3.864.993,45

45.841.314,33 30.478.083,76
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CREDIT
1973 1972

S

Bénéfice brut 45.349.895,79 30.092.355,87
Plus-values sur cession d'actif 1 0.467,1 7 2.772,16
Intérêts créditeurs et revenus divers 480.951,37 382.955,73

45.841.314,33 30.478.083,76



ALUMINIUM DE GRECE
REPARTITION DES BENEFICES NETS
Article 34 des Statuts

1973 1972

— 5 à la reserve statutaire en provenance de la réserve détaxée du D.L
4002/59 714.817,43 1 93.250,00

— Dividende brut premier et complémentaire aux actions ordinaires et
privilégiées 3.80 sur 1 850.000 actions 7.030.000,00 3.330.000,00

— Réserve détaxée pour investissements du D.L 4002/59 916.346,43
moins 714.817,43 201 529,00 4 750,00

— Réserve détaxée de la loi No 147/67
pour investissements
pour fonds de roulement

4.280.000,00
1 070.000,00

241 293,30
60.323,07

— Réserve détaxée du D.L 1078/71
pour investissements
pour fonds de roulement

900.000,00
1 00.000,00

— Impôts sur exercices antérieurs 35.377,08
— Bénéfice à répartir 14.296.346,43 3.864.993,45

Athènes le 3 Mai 1974

Le Président du Conseil d'Administration Le Directeur Général Le Chef Comptable
J MARCHANDISE C MASSOL D PAGONIS
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RAPPORT DES EXPERTS COMPTABLES

Messieurs les Actionnaires de la
S.A ALUMINIUM DE GRECE SOCIETE ANONYME
INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

Nous anons examiné ie Bilan ci-haut de votre Société arrêté au 31 décembre

1973 de même que le compte Pertes et Profits de l'exercice de
l'année se terminant à cette date Notre examen a été effectué conformément
aux prescriptions de l'article 37 de la Loi codifiée sur les Sociétés Anonymes
No 2190 ainsi qu'aux normes de contrôle admises par l'Institut des Experts
Comptables de Grèce Nous avons obtenu tous les renseignements et explications

y compris le compte rendu détaillé des activités des succursales que
nous avons considérés nécessaires à l'accomplissement de notre examen
La Société a mis à notre disposition les livres requis par la Loi et les éléments
comptables y compris les livres des prix de revient ainsi que les explications
demandées par nous Aucun changement de la méthode d'évaluation d'inventaire

n'a été effectué en comparaison de celle de l'année précédente
Selon une pratique constante de votre Société l'évaluation des produits sous
fabrication et des produits finis s'effectue au prix de revient qui ne comprend
pas d'amortissements A notre avis le Bilan l'analyse des résultats de l'exercice
et de répartition des bénéfices qui l'accompagnent établis conformément
à la Loi et aux principes admis et sur la même base que pour l'exercice précédent
concordent avec les registres comptables et documents et reflètent de façon
satisfaisante la situation financière de votre Société au 31 décembre 1973
ainsi que les résultats de l'exercice clôturé à la même date

Athènes le 16 mai 1974
LES EXPERTS COMPTABLES

CONST ST TSANGAIOS J M KAMBALOURIS


