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Επισήµανση

Αυτά τα προκαταρκτικά υλικά και κάθε συνοδευτική προφορική παρουσίαση (µαζί, τα "Υλικά") προετοιµάστηκαν από την
Μυτιληναίος Α.Ε. - Όµιλος Επιχειρήσεων (η "Εταιρία") και προορίζονται αποκλειστικά για την πληροφόρηση του Αποδέκτη. Τα
Υλικά είναι σε µορφή προσχεδίου και οι αναλύσεις και τα συµπεράσµατα που περιέχονται σε αυτά είναι προκαταρκτικής φύσεως
και υπόκεινται σε περαιτέρω έρευνα και ανάλυση. Τα Υλικά δεν έχουν σκοπό να προσφέρουν καµία τελεσίδικη συµβουλή ή
άποψη και δεν θα πρέπει κανείς να βασίζεται σε αυτά για κανέναν λόγο. Τα Υλικά δεν επιτρέπεται να αναπαραχθούν, συνολικά ή
εν µέρει, ούτε να συνοψιστούν, να εξαχθούν περικοπές, να αναφερθούν αποσπασµατικά ή να γίνει άλλου τύπου δηµόσια
αναφορά σε αυτά, καθώς και να συζητηθούν ή να αποκαλυφθούν σε οποιονδήποτε χωρίς την γραπτή άδεια της Εταιρίας.

Η Εταιρία δεν έχει επαληθεύσει καµία από τις πληροφορίες που της παρασχέθηκαν προκειµένου να προετοιµάσει τα Υλικά και
δεν δίδεται καµία εξασφάλιση ή εγγύηση ούτε η Εταιρία αποδέχεται καµία ευθύνη σχετικά µε την ακρίβεια, την αξιοπιστία ή την
πληρότητα αυτών των πληροφοριών. Τα συµπεράσµατα που περιέχονται στα Υλικά αποτελούν προκαταρκτικές απόψεις της
Εταιρίας κατά την ηµεροµηνία των Υλικών και βασίζονται αποκλειστικά στις πληροφορίες που απέκτησε από αυτά µέχρι τη
συγκεκριµένη ηµεροµηνία. Οι πληροφορίες που περιλαµβάνονται σ' αυτό το έγγραφο ενδέχεται να υποστούν αλλαγές και η
Εταιρία δεν έχει καµία υποχρέωση να ανανεώσει τις πληροφορίες αυτής της έκθεσης. Ο Αποδέκτης είναι ο αποκλειστικός
υπεύθυνος για την αποτίµηση των πληροφοριών που εµπεριέχονται στα Υλικά και την ανάληψη οποιασδήποτε επιχειρηµατικής
απόφασης υπό τη µορφή συναλλαγών που προτείνονται, ή προκύπτουν, από τα Υλικά. Η Εταιρία δεν έχει κάνει ανεξάρτητη
εκτίµηση ή αποτίµηση των µετοχών, του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων (έκτακτων ή άλλων) της Εταιρίας.   

Όλες οι προβλέψεις και τα πιθανά σενάρια των Υλικών είναι προκαταρκτικές επεξηγηµατικές ασκήσεις που βασίζονται στις
υποθέσεις που εµπεριέχονται, οι οποίες µπορεί να αποδειχθούν σωστές ή λάθος. Η πραγµατικότητα µπορεί να επηρεαστεί από
αλλαγές οικονοµικού ή άλλου τύπου, που δεν µπορούν να προβλεφθούν. Καµία εξασφάλιση ή εγγύηση δεν δίδεται ότι οι
εκτιµήσεις που εµπεριέχονται θα επιτευχθούν.
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Περιεχόµενα

Ο Όµιλος Μυτιληναίου Σήµερα

∆ραστηριότητες του Οµίλου
• Μεταλλουργία & Μεταλλεία
• Ενέργεια
• Έργα (EPC)

Στρατηγική

Οικονοµικά Στοιχεία
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ΟΟ ΟΜΙΛΟΣΟΜΙΛΟΣ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΣΗΜΕΡΑΣΗΜΕΡΑ
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20072006

Ιστορικό

200520021998-20001995-19971908-1994

2007: Στρατηγική
Συνεργασία µε
Endesa. 
∆ηµιουργείται η
Endesa (Ελλάς) η
οποία προσδοκά να
διαδραµατίσει
σηµαντικό ρόλο
στην Ελληνική
αγορά ενέργειας
παράλληλα µε
επιλεκτική ανάπτυξη
στην ΝΑ Ευρώπη.
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1908: Η Εταιρία αποτελεί
µετεξέλιξη παλαιάς
µεταλλουργικής
οικογενειακής επιχείρησης.  

1995: Η Εταιρία εισήλθε
στο Χρηµατιστήριο
Αθηνών.

1996: Σύναψη
στρατηγικών συµφωνιών
συνεργασίας µε κορυφαία
µεταλλουργικά
συγκροτήµατα χαλκού, 
ψευδαργύρου, µολύβδου
και αλουµινίου των
χωρών της Βαλκανικής. 

1998: Εξαγορά του
µεταλλουργικού
συγκροτήµατος
επεξεργασίας
ψευδαργύρου και
µολύβδου, SOMETRA S.Α. 
στη Ρουµανία.

1999: Εξαγορά ποσοστού
30% της Hellenic Copper 
Mines Ltd, παραγωγού
χαλκού στη Κύπρο.

1998: Επιθετική εξαγορά
πλειοψηφικού πακέτου της
ΜΕΤΚΑ Α.Ε. του µεγαλύτερου
µεταλλοκατασκευαστικού
συγκροτήµατος της Ελλάδος. 

2000: Εξαγορά του 43% της
κρατικής βιοµηχανίας οχηµάτων
ΕΛΒΟ Α.Β.Ε. µέσω
ιδιωτικοποίησης µε ταυτόχρονη
ανάληψη της διοίκησης.

2002: Ίδρυση της
Μυτιληναίος Παραγωγή
και Εµπορία Ηλεκτρικής
Ενέργειας Α.Ε. και
Μυτιληναίος Αιολική
Ενεργειακή Ελλάδος
Α.Ε.

2005: Εξαγορά του 53% 
της Αλουµίνιον της
Ελλάδος Β.Ε.Α.Ε. ενός εκ
των µεγαλυτέρων πλήρως
καθετοποιηµένων
παραγωγών αλούµινας και
αλουµινίου στην Ευρώπη. 

2006: Εξαγορά των
Spider Ενεργειακή Α.Ε. 
και ∆ΕΛΤΑ Project A.E. 
Εταιρειών που
δραστηριοποιούνται στην
ανάπτυξη κατασκευή και
λειτουργία
υδροηλεκτρικών σταθµών
παραγωγής ενέργειας και
αιολικών πάρκων.
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∆ραστηριότητες

Κορυφαίο
Βιοµηχανικό
Συγκρότηµα

Χαρτοφυλάκιο Οµίλου

Μεταλλουργία & 
Μεταλλεία

Ενέργεια

Έργα EPC
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• ∆ραστηριοποιείται κυρίως στους τοµείς, Μεταλλουργίας & Μεταλλείων, Ενέργειας, Έργων (EPC).
• Εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ) από το 1995 µε τρέχουσα κεφαλαιοποίηση of € 1.460

εκ. (1)

(1) Στοιχεία της 19 Ιουνίου 2007.

• Αλουµίνιον της Ελλάδος Β.Ε.Α.Ε.: Παραγωγός Αλουµίνας και Αλουµινίου (Αl), εισηγµένη στο ΧΑ.
• ΜΕΤΚΑ Α.Ε.: Μεταλλο-κατασκευαστική εταιρία, εξειδικευµένη σε ενεργειακά έργα, εισηγµένη στο ΧΑ.
• 56 συνολικά θυγατρικές µε σηµαντική τεχνογνωσία και εξειδίκευση στους τοµείς δραστηριότητάς τους.

• Ο µεγαλύτερος παραγωγός Αλουµίνας και Αλουµινίου (Al) στην Νοτιο - Ανατολική Ευρώπη µέσω της
Αλουµίνιον της Ελλάδος Β.Ε.Α.Ε.

• Ο δεύτερος µεγαλύτερος παραγωγός Βωξίτη στην Ελλάδα µέσω της ∆ελφοί – ∆ίστοµον Α.Μ.Ε.
• Ο µεγαλύτερος παραγωγός Μολύβδου (Pb) και Ψευδαργύρου (Zn) στην Νοτιο - Ανατολική Ευρώπη

µέσω της Sometra S.A.

• Κορυφαία µεταλλο-κατασκευαστική εταιρία και ο πλέον εξειδικευµένος κατασκευαστής ενεργειακών
έργων στην Ελλάδα µέσω της ΜΕΤΚΑ Α.Ε.

• Στρατηγική Συνεργασία µε την Endesa. ∆ηµιουργείται η Endesa (Hellas) η οποία στοχεύει να
αναδειχθεί στην µεγαλύτερη ανεξάρτητη εταιρία παραγωγής και εµπορίας ηλεκτρικής ενέργειας. Η
υλοποίηση του φιλόδοξου επενδυτικού της προγράµµατος εξασφαλίζει τη διαµόρφωση ενός
ισορροπηµένου µίγµατος µεταξύ θερµικών και ανανεώσιµων πηγών ενέργειας. Το υπάρχον
χαρτοφυλάκιο περιλαµβάνει:

» 334 MW CHP: Συνδυασµένη Μονάδα Παραγωγής Θερµικής Ενεργείας στην περιοχή της
Βοιωτίας (έναρξη λειτουργίας Ιούλιος 2007).

» 430 MW CCGT: Εµπορική µονάδα παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας στην περιοχή της
Βοιωτίας (Εκτιµώµενη έναρξη λειτουργίας Ιούνιος 2009).

» Άδεια παραγωγής για θερµικό σταθµό εγκαταστηµένης ισχύς 400 MW στην περιοχή του
Βόλου.

» Χαρτοφυλάκιο έργων ΑΠΕ σε λειτουργία και σε διάφορα στάδια ανάπτυξης (1.000MW).
» Άδεια εµπορίας ηλεκτρικής ενέργειας για 310MW.
» Πλατφόρµα εµπορίας εκποµπών διοξειδίου του άνθρακα.
» Αίτηση για άδεια παραγωγής 600 MW ανθρακικής µονάδας στη Βοιωτία.
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Η ∆οµή του Οµίλου Μυτιληναίος Σήµερα

Κεφαλαιοποίηση: € 1.460 mn
Καθαρός ∆ανεισµός: € 175 mn (31/03/07)
Ιδία Κεφάλαια: € 779 mn

Μυτιληναίος Α.Ε. –
Όµιλος Επιχειρήσεων

Κεφαλαιοποίηση: € 550 mn

METKA
(53.00%)

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ
ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ

(52.43%)

54.0%
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ & 

ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑ ΕΡΓΑ EPC ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ

SOMETRA 
(93.00%)

∆ΕΛΤΑ PROJECT 
(63.14%)

EΛΒO
(43.00%)

Κεφαλαιοποίηση: € 775 mnΚεφαλαιοποίηση:   € 80 mn

Αλούµινα & Αλουµίνιο

∆ελφοί ∆ίστοµον

334 ΜW ΣΥΜΠΑΡ/ΓΗ

100%

100%

100%

Μ.Α.Π.Ε.
(100%)

MPGS 
(100%)
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(1) Στοιχεία της 19 Ιουνίου 2007.



Επισκόπηση Μετασχηµατισµού

Εξορθολογισµός των δραστηριοτήτων του Οµίλου…

Τριπλή Συγχώνευση
1. Συγχώνευση µε απορρόφηση του Αλουµινίου της Ελλάδος και της ∆έλτα Project από την

Μυτιληναίος.
2. Απόσχιση των κλάδων Μεταλλουργίας και Ενέργειας του Αλουµινίου της Ελλάδος.
3. Πώληση της δραστηριότητας µεταλλικών κατασκευών και EPC της ∆έλτα Project στη ΜΕΤΚΑ.
4. Συγχώνευση µε απορρόφηση των MPGS, Μονάδα Συµπαρ/γης, Μ.Α.Π.Ε., ∆ελτα Project από

την Endesa Hellas).

… αυξηµένη αποτελεσµατικότητα και ισχυρά αποτελέσµατα που θα δηµιουργήσουν σηµαντική αξία τόσο στους παλαιούς όσο
και στους νέους µετόχους της Μυτιληναίος.  
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Μαθηµατικά Τριπλής Συγχώνευσης

Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών Μυτιληναίος, Αλουµίνιον της Ελλάδος και ∆ΕΠΡΟ έχουν προτείνει την
απορρόφηση από την Μυτιληναίος των εταιρειών Αλουµίνιον της Ελλάδος και ∆ΕΠΡΟ µε τις εξής σχέσεις ανταλλαγής:

• 1 κοινή ονοµαστική µετοχή της Αλουµίνιον της Ελλάδος για κάθε 0,39540 κοινή ονοµαστική µετοχή της Μυτιληναίος.

• 1 κοινή ονοµαστική µετοχή της ∆ΕΠΡΟ για κάθε 0,18881 κοινή ονοµαστική µετοχή της Μυτιληναίος.

Η εν λόγω σχέσεις ανταλλαγής είναι βασισµένες στις τιµές κλεισίµατος της 27/03/2007 και εµπίπτουν στο εύρος των
σχετικών αποτιµήσεων – σχέσεων ανταλλαγής που καταδεικνύουν οι εσωτερικές αποτιµήσεις των εµπλεκοµένων
εταιριών.
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Η ∆οµή του Οµίλου µετά τον Μετασχηµατισµό

Μυτιληναίος Α.Ε. –
Όµιλος Επιχειρήσεων

METKA
(53%)

ΑΛΟΥΜΙΝΑ
& ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ

(100%)

54.0%
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ

& ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑ ΕΡΓΑ EPC ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ

SOMETRA 
(93%)

ENDESA (ΕΛΛΑΣ) 
(49.99%)

ΕΛΒΟ
(43%)

Mkt Cap: € 775 mn

∆ΕΛΦΟΙ ∆ΙΣΤΟΜΟΝ
(100%)

MPGS

∆ΕΛΤΑ PROJECT

Μ.Α.Π.Ε.

334 MW ΣΥΜΠΑΡ/ΓΗ
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Κεφαλαιοποίηση: € 1.460 mn
Καθαρός ∆ανεισµός: € 175 mn (31/03/07)
Ιδία Κεφάλαια: € 779 mn

(1) Στοιχεία της 19 Ιουνίου 2007.
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Στοιχεία Μετοχής
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•Κεφαλαιοποίηση:              € 1.460 mn
•Ηµερήσια Αξία Συν/γων: € 6.2 mn
•Αριθµός Μετοχών:   40,520,340

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ (1) METKA (2)

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (3)

•Κεφαλαιοποίηση:               € 775 mn
•Ηµερήσια Αξία Συν/γών: € 2.8 mn
•Αριθµός Συν/γων:    51,950,600

•Κεφαλαιοποίηση:               € 550 mn
•Ηµερήσια Αξία Συν/γών: € 2.4 mn
•Αριθµός Μετοχών: 38,974,693

Σηµείωση: Στοιχεία της 19 Ιουνίου 2007.
(1)-(2)-(3): Συµµετοχή στους ∆είκτες FTSE/ASE Mid-40, FTSE Med 100, MSCI Small Cap and HSBC Small Cap.

Οικογένεια 
Μυτιληναίου

35.60%

Φυσικά 
Προσωπα 
19.15%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εξωτερικού 

25.88%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εσωτερικού 13.90%

Ίδιες Μετοχές
5.47%

Μυτιληναίος Α.Ε. - 
Όµιλος 

Επιχειρήσεων 
53.00%Νοµικά Πρόσωπα 

Εξωτερικού 17.79%

Φυσικά 
Πρόσωπα 
20.13%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εξωτερικού 9.08%

Μυτιληναίος 
Α.Ε. - Όµιλος 
Επιχειρήσεων 

52.43%
Φυσικά 
Πρόσωπα 
31.02%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εξωτερικού 11.32%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εσωτερικού 5.23%

∆ΕΛΤΑ PROJECT

Μυτιληναίος Α.Ε. - 
Όµιλος 

Επιχειρήσεων 
63.14%Νοµικά Πρόσωπα 

Εξωτερικού 2.43%

Φυσικά 
Πρόσωπα 
33.99%

Νοµικά Πρόσωπα 
Εσωτερικού 0.44%

•Κεφαλαιοποίηση:               € 80 mn
•Ηµερήσια Αξία Συν/γων: € 0.7 mn
•Αριθµός Μετοχών: 12,500,000
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Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία Οµίλου

311
747 843

1.090

2004 2005 2006 2007E

1,109

42

158 188 170

2004 2005 2006 2007E

188

2006 2007(1)

2006 2007(1)

[ to come ]Εξέλιξη EBITDA του Οµίλου EBITDA ανά ∆ραστηριότητα

Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών του Οµίλου Κύκλος Εργασιών ανά ∆ραστηριότητα

(1)

(1)
Μεταλλουργία & 
Μεταλλεία

 60%

Έργα 
(EPC)
 38%

Ενέργεια
 2%

Μεταλλουργία 
& Μεταλλεία

 64%

Έργα 
(EPC)
 33%

Ενέργεια
 3%

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης. (1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

140,2%

27.8% - 29.2%

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

Μεταλλουργία & 
Μετάλλεια

 71%

Έργα
(EPC)
 24%

Ενέργεια
 5%

12,85%

Μεταλουργία 
& Μεταλλεία

 69%

Έργα 
(EPC)
 23%

Ενέργεια
 8%

13,50%

21,15%
22,30%

29,30% - 31,55%

15,60% - 16,95%
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(€ σε εκ; % στις κολώνες αντιπροσωπεύει ετήσιο ρυθµό ανάπτυξης).

(€ σε εκ; % στις κολώνες αντιπροσωπεύει περιθώριο κέρδους)
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∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΟΥΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥΟΜΙΛΟΥ
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Μεταλλουργία & Μεταλλεία – Αλουµίνιον της Ελλάδος

Εξέλιξη 
Παραγωγής (tn) 2004 2005 2006 2007E(1)

Αλούµινα (Ένυδρη) 786.000 782.000 780.000 760.000

Αλουµίνιο (Al) 166.600 165.300 164.500 164.000

Κύκλος Εργασιών 357 382 471 537 - 556

% Ανάπτυξη 12,9% 6,9% 23,3% 14,0% - 18,0%

EBITDA 63 79 110 95 - 106

% Περιθώριο 17,6% 20,7% 23,4% 17,7% - 19,1%

EBT 48 75 107 76 - 84

% Περιθώριο 13,4% 19,6% 22,7% 14,1% - 15,1%

EAT 33 52 77 57 - 63

% Περιθώριο 9,2% 13,6% 16,3% 10,6% - 11,3%

Καθαρός ∆ανεισµός (114) (41) (5) 45

Επενδύσεις 16 60 137 31

% του Κύκλου Εργασιώ 4,6% 15,7% 29,1%  4,1% - 4%

(in € millions)

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

Γενικά Στοιχεία Εταιρείας Εξέλιξη Παραγωγής & Οικονοµικά Στοιχεία
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• Iδρύθηκε το 1960 και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο
Αθηνών από το 1974.

• Κορυφαίος βιοµηχανικός όµιλος παραγωγής αλουµίνας και
αλουµινίου στην Νοτιοανατολική Ευρώπη.

• Βιοµηχανικό συγκρότηµα σε συνολική έκταση 7.035.700
τ.µ. που αποτελεί το µοναδικό παράδειγµα στην Ευρώπη
καθετοποιηµένης παραγωγικής διαδικασίας και
περιλαµβάνει:

– Μονάδα παραγωγής αλουµίνας, ετήσιας
παραγωγικής ικανότητας 785.000 tn.

– Μονάδα παραγωγής πρωτόχυτου αλουµινίου -
ηλεκτρόλυση, ετήσιας παραγωγικής ικανότητας
167.000 tn.

– Μονάδα χυτηρίου, ετήσιας παραγωγικής
ικανότητας 167.000 tn τελικού προϊόντος και

– µονάδα παραγωγής ανόδων για τις ανάγκες της
ηλεκτρόλυσης. 

• Εκµετάλλευση αποθεµάτων βωξίτη από την 100% 
θυγατρική µεταλλευτική εταιρία, ∆ΕΛΦΟΙ - ∆ΙΣΤΟΜΟΝ
Α.Μ.Ε.

• Ιδιόκτητες λιµενικές εγκαταστάσεις για την εξυπηρέτηση
πλοίων µεγάλης χωρητικότητας.
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Μεταλλουργία & Μεταλλεία – Αλουµίνιον της Ελλάδος (συνέχεια)

Πλήρως Καθετοποιηµένη Παραγωγή

30.000
30.000

10.000
10.000

10.000

10.000

10.000
7.000

48,200
120.600

18.600

2.050

1.500
6.500

2005E 2006E 2007E 2008E 2009E

C o- Generation P lant Debottlenecking Wagstaff Maintenance C ost C reeping

(σε €,000)

59.700 30.650 40.000

Επενδύσεις Επενδύσεις – Περίοδος Υλοποίησης

Βασικά Χαρακτηριστικά… …σε Αριθµούς

1.78 mn tn 334MW 785 k tn

460,000 tn
exported

137.100 47.000
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• Η Εταιρία µέσω της θυγατρικής της ∆ΕΛΦΟΙ – ∆ΙΣΤΟΜΟΝ
παράγει Βωξίτη που καλύπτει το 50% των αναγκών της για τη
παραγωγή της αλουµίνας.

• Η Εταιρία κατέχει το εργοστάσιο συµπαραγωγής ηλεκτρικής
ενέργειας και ατµού (Co-generation Power Plant) το οποίο
από το 2007 µπορεί να καλύπτει πλήρως τις θερµικές
ενεργειακές της ανάγκες.

• H Εταιρία παράγει αρκετή αλουµίνα τόσο για να καλύψει τις
ανάγκες για τη παραγωγή του αλουµινίου (Al) αλλά και για να
εξάγει 460.000 tn ετησίως.

50%

50%

Παραγωγή Βωξίτη Παραγωγή Ενέργειας Παραγωγή Αλουµίνας

Ίδια Παραγωγή Παραγωγή από Προµηθευτή

• Το πρόγραµµα επενδύσεων της ΑτΕ προβλέπεται να ανέλθει σε €
320 εκ. συµπεριλαµβανοµένου και του τακτικού προγράµµατος
συντήρησης και περιλαµβάνει:
– Tην κατασκευή εργοστασίου συµπαραγωγής ηλεκτρικού

ρεύµατος και ατµού (co-generation plant) ισχύος 334 MW
προϋπολογισµού € 190 εκ. την οποία ανέλαβε η θυγατρική του
Οµίλου, ΜΕΤΚΑ. Εκτιµώµενη περίοδος λειτουργίας του σταθµού
Β’ τριµ. 2007.

– Την επένδυση στο τοµέα παραγωγής αλουµίνας
(debottlenecking) η οποία υπολογίζεται να ανέλθει σε € 60 εκ. και
να αυξήσει τη παραγωγή σε 1.100.000 (tn)/έτος. 

– Την επένδυση για τη βελτίωση της παραγόµενης ποιότητας
αλουµινίου (wagstaff) η οποία υπολογίζεται να ανέλθει σε € 10,5
εκ.

– Την επένδυση στο τοµέα παραγωγής αλουµινίου (creeping) η
οποία υπολογίζεται να ανέλθει σε € 7 εκ. και να αυξήσει τη
παραγωγή σε 171.000 (tn)/έτος.
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Μεταλλουργία & Μεταλλεία – Βασικές Θυγατρικές

(€ 000's)

Οικοµικά Στοιχεία 2004 2005 2006 2007E(1)

Κύκλος Εργασιών 20,000 20,899 22,281 17,233

EBITDA 6,435 5,430 6,301 4,230

EBT 2,430 2,770 4,081 1,271

Βωξίτης Εξέλιξη 
Παραγωγής (tn)

824,000 812,076 842,300 697,000

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

∆Ε
Λ
Φ
Ο
Ι
∆Ι
ΣΤ

Ο
Μ
Ο
Ν

SO
M

ET
R

A

Εξέλοξη Παραγωγής (tn) 2004 2005 2006 2007E(1)

Ψευδάργυρος, Zn 52,000 47,000 43,300 61,300

Μόλυβδος, Pb 20,000 20,000 13,700 19,700

Παραγωγή 72,000 67,000 57,000 81,000

Γενικά Στοιχεία Εταιρείας Εξέλιξη Παραγωγής & Οικονοµικά Στοιχεία
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• Ασκεί αµιγώς µεταλλευτική δραστηριότητα στην
περιοχή της Φωκίδος.

• Είναι ο δεύτερος µεγαλύτερος παραγωγός βωξίτη
στην Ελλάδα. 

– ∆υνατότητα παραγωγής 1.000.000 (tn) το
έτος. 

• 100% θυγατρική της Αλουµίνιον της Ελλάδος Β.Ε.Α.Ε.

• Το Νοέµβριο του 1998 η Μυτιληναίος Α.Ε. εξαγόρασε
ποσοστό 57% της Sometra S.C. Copsa Mica.

– Το οποίο αυξήθηκε σε 87,96% µέσω αύξησης
µετοχικού κεφαλαίου που πραγµατοποιήθηκε το
πρώτο τρίµηνο του 2000. Το ποσό εξαγοράς
ανήλθε σε $ 20 εκ.

• Ο µεγαλύτερος παραγωγός Μολύβδου (Pb) και
Ψευδαργύρου (Zn) στη Νοτιοανατολική Ευρώπη.

• Ολοκλήρωση β’ φάσης επενδύσεων συνολικού
προϋπολογισµού $13 εκ. µε σκοπό:

– Τον εκσυγχρονισµό των παραγωγικών εγκαταστάσεων
του εργοστασίου και την αύξηση της παραγωγής στους
80.000 (tn) το 2007,

– Τη βελτίωση των όρων περιβαλλοντικής λειτουργίας µε
σκοπό την επίτευξη του υψηλότερου βαθµού
αποδοτικότητας.

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.



Τοµέας Ενέργειας – Endesa (Ελλάς)

Στρατηγική Συνεργασία µε την Endesa – Περιγραφή της Συναλλαγής

∆ηµιουργείται µία νέα ενεργειακή εταιρία “Endesa (Ελλάς)” η οποία προσδοκά να διαδραµατίσει σηµαντικό ρόλο
στην Ελληνική αγορά ενέργειας στοχεύοντας παράλληλα στην επιλεκτική ανάπτυξη στην Νοτιοανατολική
Ευρώπη.

Η Μυτιληναίος θα εισφέρει σταδιακά στην Endesa (Ελλάς) τα παρακάτω ενεργειακά περιουσιακά στοιχεία:

- 334 MW CHP: Συνδυασµένη Μονάδα Παραγωγής Ενεργείας στην περιοχή της Βοιωτίας
(έναρξη λειτουργίας Ιούλιος 2007).

- 430 MW CCGT: Εµπορική Μονάδα Παραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας στην περιοχή της Βοιωτίας
(Εκτιµώµενη έναρξη λειτουργίας Ιούνιος 2009).

- Άδεια παραγωγής για Θερµικό Σταθµό εγκαταστηµένης ισχύος 400 MW στην περιοχή του Βόλου.

- Χαρτοφυλάκιο έργων ΑΠΕ σε λειτουργία και σε διάφορα στάδια ανάπτυξης (1.000MW).

- Άδεια Εµπορίας Ηλεκτρικής Ενέργειας για 310MW.

- Πλατφόρµα εµπορίας εκποµπών διοξειδίου του άνθρακα.

- Αίτηση για άδεια παραγωγής 600 MW Ανθρακικής Μονάδας στη Βοιωτία.

H Endesa θα συµµετάσχει µέσω διαδοχικών αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου στην Endesa (Ελλάς) καταλήγοντας στην
εξής Τελική Μετοχική Σύνθεση:

Endesa: 50,01%
Μυτιληναίος: 49,99%
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Η Endesa (Ελλάς), στοχεύει να αναδειχθεί στην µεγαλύτερη ανεξάρτητη εταιρία παραγωγής και εµπορίας ηλεκτρικής
ενέργειας. Η υλοποίηση του φιλόδοξου επενδυτικού της προγράµµατος εξασφαλίζει τη διαµόρφωση ενός

ισορροπηµένου µίγµατος µεταξύ θερµικών και ανανεώσιµων πηγών ενέργειας.

16
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Τοµέας Ενέργειας – Endesa (Ελλάς)

• Πάγια περιουσιακά στοιχεία της Μυτιληναίος αξίας Euro 600 εκ.
• Η Endesa θα συµµετάσχει στην ENDESA (ΕΛΛΑΣ) µέσω
σταδιακών αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου οι οποίες θα
πραγµατοποιηθούν εντός των επόµενων 12 µηνών.

Περιγραφή της Στρατηγικής Συνεργασίας – ∆ηµιουργία µίας Εταιρίας αξίας €1.2 δις

• Με την οριστικοποίηση της Συναλλαγής το Σύνολο των Ιδίων
Κεφαλαίων της Endesa (Hellas) θα ανέρχεται σε Euro 1.2 δις,
τα οποία σε συνδυασµό µε το leverage capacity (60/40)
εξασφαλίζουν άνετα τη χρηµατοδότηση του αναπτυξιακού της
σχεδιασµού.

17

Endesa

• Μετρητά Ύψους Euro 600 εκ

Μυτιληναίος

• Πάγια Αξίας Euro 600 εκ

ENDESA (HELLAS)
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Επισκόπηση των Βασικών Όρων της Συµφωνίας

Βουλγαρία
FYROM

Αλβανία
Κύπρος

Τουρκία

Ν.Α. Ευρώπη – η «Περιοχή»

Η στρατηγική
συνεργασία θα
επιτρέψει στην
Μυτιληναίος να
καθιερωθεί στην
ευρύτερη περιοχή της
ΝΑ Ευρώπης, καθώς
αναµένεται η
υλοποίηση σηµαντικών
επενδύσεων.

Η Endesa θα
κεφαλαιοποιήσει την
στρατηγική παρουσία
καθώς και την
επιχειρηµατική ευελιξία
της Μυτιληναίος.

Τοµέας Ενέργειας – Endesa (Ελλας)

18

Ελλάδα
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Τοµέας Ενέργειας – Endesa (Ελλάς)

2007 - 2010 

• Μερίδιο Αγοράς στην Παραγωγή (MWh): 10%.
Λειτουργία 334 MW CHP (2007) & 430 MW CCGT (2009).
Εγκατεστηµένη ισχύς παραγωγής από φυσικό αέριο
750MW.
Εγκατεστηµένη ισχύς παραγωγής από ΑΠΕ 150MW.

• Πλέον: Ανάπτυξη και εξαγορές (θερµικών και ΑΠΕ) στην Ελλάδα
και τη Ν.Α. Ευρώπη.

Μέχρι 2015 

• Μερίδιο Αγοράς στην Παραγωγή (MWh): c. 16%.

Εγκατεστηµένη ισχύς παραγωγής από φυσικό αέριο
1,500MW.

Εγκατεστηµένη ισχύς παραγωγής από ΑΠΕ 500MW.

Ανθρακικός σταθµός εκτιµώµενης ισχύος 600MW.

Λιγνιτικός σταθµός εκτιµώµενης ισχύος 330MW (σε
συνεργασία µε τρίτα µέρη).

• Μερίδιο αγοράς λιανικής c. 10%.

• Επιλεκτική διερεύνηση ανάπτυξης και ευκαιριών εξαγορών
στην Ελλάδα και τη Ν.Α. Ευρώπη.

Στρατηγικοί Στόχοι

Η Endesa (Ελλάς) θα
αναδειχθεί σε Κεντρικό
Ενεργειακό Παίκτη στην

Ευρύτερη Περιοχή

19



Τοµέας Έργων (EPC) – METKA Α.Ε.

Γενικά Στοιχεία Εταιρείας Οικονοµικά Στοιχεία

20Η METKA θα αποτελέσει τον βασικό κατασκευαστή όλων των ενεργειακών έργων του Οµίλου

(1) Εκτιµήσεις ∆ιοίκησης.

(σε € εκ.) 2004 2005 2006 2007E(1 )

Κύκλος Εργασιών

Κατασκευές 14 27 33 20 - 24

Ενέργεια 152 165 226 250 - 260

Άµυνα 7 33 35 30 - 36

Κύκλος Εργασιών 173 225 294 300 - 320

% Ανάπτυξη 21,0% 30,1% 30,7% 2.,4% - 8,8%

EBITDA 29 54 61 65 -72

% Ανάπτυξη 16,8% 24,0% 20,7% 6,5% - 18,0%

EBT 26 53 55 60 - 65

% Περιθώριο 15,0% 23,6% 18,7% 9% - 18,2%

EAT 20 37 41 49 - 54

% Περιθώριο 11,6% 16,4% 13,9% 19,5% - 31,7%

Καθαρός ∆ανεισµός (19) (20) (2) 39

Επενδύσεις 8 5 5 5

% των Πωλήσεων 4,6% 2,2% 1,7%  1,6% - 1,5%

Κύρια Πλεονεκτήµατα

• Θυγατρική κατά 53.00% της Μυτιληναίος Α.Ε. είναι
εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών από το 1973.

• Κορυφαία µεταλλο-κατασκευαστική εταιρία στην Ελλάδα
στην κατασκευή σύνθετων µεταλλικών κατασκευών και
εξοπλισµών. 

– Αναλαµβάνει συναρµολόγηση, ανέγερση, συντήρηση
και αναµόρφωση ενεργειακών και διυλιστηριακών
εγκαταστάσεων.
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• Βασικός προµηθευτής / κατασκευαστής εξειδικευµένων έργων της
∆.Ε.Η., του Υπουργείου Εθνικής Αµύνης, ∆ιυλιστηρίων
Πετρελαίου, Εργοστασίων Τσιµέντου κ.α.

• Τρεις βιοµηχανικές εγκαταστάσεις δύο στο Βόλο και µία στη
Θεσσαλονίκη µε 900 άτοµα προσωπικό, υψηλού µορφωτικού
επιπέδου και εµπειρίας.

• Συµφωνία στρατηγικής συνεργασίας µε την Alstom στο τοµέα των
νέων ενεργειακών και περιβαλλοντικών έργων, στον τοµέα της
παροχής υποστηρικτικών υπηρεσιών σε σταθµούς παραγωγής
ενέργειας και στο τοµέα παραγωγής συγκεκριµένων τµηµάτων
εξοπλισµού, στην Ελλάδα και στην ευρύτερη περιοχή της
Νοτιοανατολικής Ευρώπης. 
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Τοµέας Έργων (EPC) – Πρόσφατες Εξελίξεις- ∆ιεθνείς
∆ραστηριότητες

Πρόσφατες Αναθέσεις Έργων σε ∆ιεθνές Επίπεδο

• Εταιρεία Παροχής Ηλεκτρικής Ενέργειας Karachi– Σταθµός Παραγωγής Ενέργειας Korangi, Σταθµός Παραγωγής Ενέργειας
Συνδυασµένου Κύκλου 220MW.

• Αξία Σύµβασης €110 εκ, 24 µήνες Υλοποίησης.
• Έργο - Ορόσηµο – η πρώτη σηµαντική διεθνής σύµβαση EPC – σηµαντικές µελλοντικές ευκαιρίες.

Νέες Ευκαιρίες

ΝΟΤΙΟ-ΑΝΑΤΟΛΙΚΗ ΕΥΡΩΠΗ ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΣΤΗΝ ΕΥΡΩΠΗ

• Εστίαση σε περιβαλλοντικά έργα, π.χ
συµµετοχή σε διαγωνισµό µε την Alstom
για το σηµαντικό έργο αποθείωσης µιας
µονάδος µε καύσιµο άνθρακα.

• Προοπτικές θέρµανσης αστικών
περιοχών (συµπαραγωγή) µε ιδιώτες
επενδυτές – στην Ρουµανία και σε άλλες
περιοχές.

• Ανάπτυξη σχέσεων µε την Ε.ON –
καταλληλότητα για συνδυασµένο κύκλο, 
σηµαντικές προοπτικές για τις µονάδες µε
καύσιµο άνθρακα. 

• Επιπρόσθετη έµφαση σε στόχους όπου
µπορεί να εφαρµοστεί προγενέστερη
εµπειρία (π.χ Μάλτα).

ΑΝΑΠΤΥΣΣΟΜΕΝΕΣ ΑΓΟΡΕΣ

• Μεγάλη ανάγκη για επενδύσεις σε
ενεργειακές υποδοµές. 

• Προώθηση της νέας παρουσίας στο
Πακιστάν (π.χ προοπτική συνδυασµένου
κύκλου 575MW για KESC).

• Θετικές προοπτικές σε ορισµένες
Αφρικανικές χώρες. 
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Σε Εξέλιξη η Μετάβαση προς ένα Σηµαντικό Περιφερειακό EPC

Η Αγορά είναι έτοιµη να αποδεχτεί και στηρίζει αυτή την Εξέλιξη
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Τοµέας Έργων (EPC) – Προοπτικές για την METKA Α.Ε.

22

• Επίκειται η ανακοίνωση των αποτελεσµάτων του διαγωνισµού
για το έργο στο Αλιβέρι 400MW. Αποτελεί το πρώτο έργο της
∆ΕΗ στο πρόγραµµα ενεργειακής υποκατάστασης
δυναµικότητας 1.600MW – συνολική επένδυση € 1 δις το
2007-2010. 

• EPC για το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων παραγωγής ενέργειας
του Οµίλου. Πρόσφατη ανάθεση της µονάδας ανεξάρτητων
παραγωγών (412MW) και έργα που λειτουργούν µε καύση
άνθρακα υπό ανάπτυξη. 

• Νέες προοπτικές για άλλα έργα Ανεξάρτητων Παραγωγών.

• Ανάγκη αποκατάστασης των µονάδων ηλεκτροπαραγωγής
της ∆ΕΗ που λειτουργούν µε καύσιµο λιγνίτη.

• Συµµαχία µε την Alstom-µε µεγάλη εγκαταστηµένη βάση
εξοπλισµού της Alstom-στρόβιλοι-λέβητες.

• Περιβαλλοντική αναβάθµιση σε εξέλιξη από την ΜΕΤΚΑ/ 
Alstom για την ∆ΕΗ.

• Σχετικά περιορισµένο δυναµικό για περαιτέρω ανάπτυξη.

ΕΛΛΑ∆Α ΝΟΤΙΟ-ΑΝΑΤΟΛΙΚΗ ΕΥΡΩΠΗ

• Ανάγκη για 11.000 MW νέας παραγωγικής δυναµικότητας
µέχρι το 2020– σύνολο €9,5 δις**

• Αυτή η νέα δυναµικότητα θα υποστηρίζεται από νέα µονάδες
παραγωγής µε καύσιµο λιγνίτη (άνθρακα). 

• Αρκετά σηµαντικά έργα βρίσκονται εν εξελίξει. 

Αποκατάσταση
Υπαρχουσών
Μονάδων

Νέες Μονάδες
Παραγωγής

• Αποκατάσταση των 11.500 MW της τρέχουσας παραγωγής
θερµικής ενέργειας - €4,8δις**.

• Το 60% αυτής της αποκατάστασης προγραµµατίζεται να
υλοποιηθεί µέχρι το 2010.

• Σηµαντική ευκαιρία – Περιβαλλοντική Συµµόρφωση κατά τα
προβλεπόµενα στην ΕΕ για τις υπάρχουσες µονάδες -
€2,3δις**.

• Μία βασική απαίτηση είναι το 80% περίπου κατά την αξία να
αφορά στην αποθείωση.Περιβαλλοντικά

Έργα

**Πηγή: EC/World Bank, GIS for SEE report, 2004-05



23

ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ ΟΜΙΛΟΥΟΜΙΛΟΥ
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Στρατηγικοί Στόχοι
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ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ
& 

ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ

ΕΝΕΡΓΕΙΑ

ΕΡΓΑ (EPC)

24

• ∆ιατήρηση της θέσης του Οµίλου ως ο ισχυρότερος καθετοποιηµένος
παραγωγός βασικών µετάλλων στη Νοτιοανατολική Ευρώπη µέσω:

– Επένδυσης στο τοµέα παραγωγής αλουµίνας (debottlenecking) η
οποία υπολογίζεται να ανέλθει σε € 60 εκ. και να αυξήσει τη
παραγωγή σε 1,100,000 (tn)/έτος.

– Ολοκλήρωσης προγράµµατος συνολικού προϋπολογισµού $13 εκ. 
για τη βελτίωση των όρων περιβαλλοντικής λειτουργίας και την
αύξηση της δυναµικότητας του εργοστασίου της Sometra κατά 25%

– ∆ιερεύνησης δυνατότητας κατασκευής εργοστασίου παραγωγής
αλουµινίου σε χώρα µε χαµηλό κόστος ενέργειας.

• Εδραίωση της θέσης του Οµίλου ως ο πλέον εξειδικευµένος κατασκευαστής
ενεργειακών έργων στην Ελλάδα.

• Μεγιστοποίηση των σηµαντικών ωφελειών από την συνεργασία µε κορυφαίες
εταιρίες παροχής εξοπλισµού Alstom, GE, Siemens, στην Ελλάδα και στο
εξωτερικό.

• Ανάδειξη ως κεντρικός ενεργειακός παίκτης στην ευρύτερη περιοχή:

– Μέχρι το 2010:

» Μερίδιο Αγοράς στην Παραγωγή (MWh): 10%.

» Πλέον: Ανάπτυξη και εξαγορές (θερµικών και ΑΠΕ) στην
Ελλάδα και τη Ν.Α. Ευρώπη.

– Μέχρι το 2015:

» Μερίδιο Αγοράς στην Παραγωγή (MWh): c. 16%.

» Μερίδιο αγοράς λιανικής c. 10%

» Επιλεκτική διερεύνηση ανάπτυξης και ευκαιριών εξαγορών
στην Ελλάδα και τη Ν.Α. Ευρώπη
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑΣΤΟΙΧΕΙΑ ΟΜΙΛΟΥΟΜΙΛΟΥ
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Ενοποιηµένα Οικονοµικά Στοιχεία Αποτελεσµάτων
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(∆ΠΧΠ σε € εκ) 2004 2005 2006 2007E (1)

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 311 747 843 1,090 - 1,109

EBITDA 42 158 188 170 - 188

EBT 29 157 185 180 - 200

ΦΟΡΟΣ 9 38 47 35 - 39

EAT 20 119 138 145 - 159

Περιθώρια (%)

EBITDA 13.5% 21.2% 22.3% 15.6% - 16.9%

EBT 9.3% 21.0% 21.9% 16.5% - 18.0%

EAT 6.4% 15.9% 16.4% 13.3% - 14.3%
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(1) Προβλέψεις ∆ιοίκησης κατά ∆ΠΧΠ. Η ΕΛΒΟ περιλαµβάνεται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης
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(∆ΠΧΠ σε € εκ) 2004 2005 2006

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 283 634 857

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 281 542 509

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 564 1,175 1,366

∆ΑΝΕΙΣΜΟΣ 114 128 210

ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ & ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ  40   62   93  

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 250 708 779

ΣΥΝΟΛΟ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  -  - 1,355

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 564 1,175 1,366

ΚΑΘΑΡΟΣ ∆ΑΝΕΙΣΜΟΣ 74 66 117

Ενοποιηµένα Οικονοµικά Στοιχεία Ισολογισµού
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(1) Προβλέψεις ∆ιοίκησης. Η ενοποίηση περιλαµβάνει την ΕΛΒΟ µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.

* Τα Αναµορφωµένα Ιδία Κεφάλαια περιλαµβάνουν την αποτίµηση στη χρηµατιστηριακή αξία των εισηγµένων θυγατρικών του Οµίλου



Στοιχεία Επικοινωνίας

Νικόλαος Κόντος
∆ιεύθυνση Επενδυτικών Σχέσεων
nikos.kontos@mytilineos.gr
Tel: +30-210-6877395
Fax: +30-210-6877400

Μυτιληναίος Α.Ε. – Όµιλος Επιχειρήσεων
Πατρόκλου 5-7
15125 Παράδεισος Αµαρουσίου
Αθήνα
Ελλάδα
Tel:  +30-210-6877300
Fax: +30-210-6877400 

www.mytilineos.gr
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www.deltaproject.gr
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