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ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ
ΤΗΣ 28ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1975
ΚΑΙ ΩΡΑΝ 11.30 ΕΙΣ ΑΘΗΝΑΣ

ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΔΙΑΤΑΞΙΣ

αχ Cr

1 Υποβολή του Ισολογισμού της
31ης Δεκεμβρίου 1974 και τοϋ
Λογαριασμού Κερδών και Ζημιών
τής ΧΡή°"εως 1 974
Εκθεσις τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου

επί τής διαχειρίσεως
τπς ΧΡήσεως 1 974

2 Εκθεσις τών Ελεγκτών έπΐ τής
προαναφερομένης χρήσεως

3 Εγκρισις τοϋ Ισολογισμού τής
31ης Δεκεμβρίου 1974 και τοϋ
Λογαριασμού Κερδών και
Ζημιών τής χρήσεως 1974

4 Διανομή τοϋ Κέρδους τής χρήσεως
1974

5 Απαλλαγή τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου

και τών Ελεγκτών από
πάσης εύθύνης δια τήν προανα
φερθεϊσαν χρήσιν

6 Εκλογή δύο τακτικών και ισαρίθμων

άναπληρωματικών
Ελεγκτών δια τήν χρήσιν 1975
και καθορισμός τής αμοιβής αύτών

7 Έπικύρωσις τής εκλογής τών
νέων Διοικητικών Συμβούλων

8 Εγκρισις εξοφλήσεως τών
εξόδων τών Μελών τοϋ Διοικητικού

Συμβουλίου
9 Τροποποίησις τοϋ άρθρου 5 τοϋ

Καταστατικού
Εις τήν Συνέλευσιν ταύτην δικαιούνται
να λάβωσι μέρος και να ψηφίσωσι
εϊτε αύτοπροσώπως ε'ίτε δι αντιπροσώπου

κατά το άρθρον 27 τοϋ
Καταστατικού οί κάτοχοι εστω και
μιας μετοχής μετά δικαιώματος ψήφου
Οί κάτοχοι μετοχών άνευ δικαιώματος
ψήφου δύνανται επίσης να λάβωσι
μέρος εις τήν Συνελευσιν αύτήν

Δια να μετάσχωσι τής άνω Γενικής
Συνελεύσεως οί κ κ Μέτοχοι δέον
όπως συμφώνως προς τάς διατάξεις
τοϋ Νόμου 2190 Περί Ανωνύμων
Εταιρειών και τοϋ Καταστατικού
τής Εταιρείας άρθρον 25 καταθεσωσι
τάς μετοχάς των πέντε πλήρεις
ήμέρας τούλάχιστον προ τής καθορισθείσης

δια τήν συνεδρίασιν τής
Συνελεύσεως ταύτης παρά τη Εταιρείρ
ή παρά τώ Ταμείω Παρακαταθηκών
και Δανείων ή παρ οιαδήποτε
Άνωνύμω Τραπεζική Εταιρεία
έδρευούση έν Ελλάδι ή παρά τή
Τραπέζη Crédit Lyonnais Κεντρικόν
Κατάστημα έν Παρισίοις ή παρά τή
Τραπέζη Crédit Chimique έν Παρισίοις
ή παρά τή Crédit Commercial de
France έν Παρισίοις ή παρά τή
Girard Trust Bank έν Φιλαδέλφεια
Η Π Α και να καταθεσωσι παρά τή
Εταιρείρ έντός τής αύτής προθεσμίας

τά άποδεικτικά τής καταθέσεως
τών μετοχών και τά πληρεξούσιά των
ώς άντιπροσώπων
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ΠΡΟΣφΩΝΗΣΙΣ ΤΟΥ ΠΡΟΕΔΡΟΥ κου JACQUES MARCHANDISE

Κυρίες και Κύριοι

Έκ της υποβληθείσης ύμϊν εκθέσεως έπί των πεπραγμένων και των αποτελεσμάτων

της Εταιρείας κατά την διαρρεύσασαν χρήσιν προκύπτει cm ή Εταιρεία
σας έπωφελήθη πλήρως της κατά την όιάρκειαν της χρήσεως ταύτης διεθνούς
συγκυρίας ήτις περέμεινεν εύνοϊκή τούλάχιστον κατά τα τρία πρώτα τρίμηνα
τοϋ έτους 1974 Εξαιρετικά άποτελέσματα επέτρεψαν άφ έτέρου την διατή
ρησιν εις ύψηλόν έπίπεδον της άποδοτικότητος τής επιχειρήσεως μας έναντι της
αύξήσεως τοϋ κόστους παραγωγής ήν ύπεχρεώθη να ύποστή
Ή αϋξησις τοΰ κύκλου εργασιών ήτις εΤναι τής τάξεως τοϋ 25 μεταξύ τών έτών
1973 και 1974 καθώς και ή τοΰ καθαρού κέρδους όπερ άνήλθεν άπο 14 εκατομμύρια

δολλάρια εις 18 καϊ πλέον εκατομμύρια δολλάρια μαρτυρούν πόσον εύνοϊ
κός ύπήρξεν ό παρών ισολογισμός
Εϊμαι βέβαιος ότι θά συμφωνήσετε μαζί μου δια τήν έκφρασιν τής εύαρέσκειάς μας
εις το προσωπικόν τής Εταιρείας μας άνευ τής άποτελεσματικότητος κα'ι τής
άφοσιώσεως τοϋ όποιου δέν θά ειχον έπιτευχθή τα άνωτέρω άποτελέσματα
Και τώρα πώς εμφανίζεται το ετος 1 975 Όφείλω νά σας εϊπω ότι εις τόν τομέα
τών πωλήσεων τ άποτελέσματα δέν εΤναι τόσον εύνοϊκά όσον κατά το παρελθόν
έτος Ή διεθνής οικονομική ϋφεσις ήτις έξεδηλώθη έντονώτερον κατά τό τελευ
ταϊον τρίμηνον τοϋ 1 974 και έπληξε περισσότερον τούς τομείς τών αύτοκινήτων
και τών οικοδομών θά έξακολουθήση άναμφιβόλως νά εχη τάς έπιπτώσεις της
και κατά τήν όιάρκειαν ένός μεγάλου μέρους τοΰ 1 975 Ή Αλουμίνιον τής Ελλάδος
παρ όλον ότι εύνοεϊται ύπό τής νομισματικής συγκυρίας ύφίσταται όπως καϊ οί
λοιποί παραγωγοί διεθνώς τάς δυσμενείς έπιόράσεις τής συγκυρίας ταύτης ή
όποία έκφράζεται ειδικώς δι αύξήσεως τών άποθεμάτων μετάλλου
Εις τόν τομέα τών έπενδύσεων ή Εταιρεία μας συνεχίζει τήν έκτέλεσιν τοϋ προγράμματος

έναντίον τής μολύνσεως γεγονός οπερ ύπογραμμίζει πόσην μεγάλην σημα
σίαν προσδίδομεν εις τήν διαφύλαξιν ύγειοϋς περιβάλλοντος
Εις τόν τομέα σχεδιασμού νέων έπενδύσεων ή Εταιρεία καταρτίζει προκαταρτικός

μελέτας διό τήν αΰξησιν τής παραγωγικής δυναμικότητος εις άλουμίναν
τοϋ έν Άγίω Νικολάω Εργοστασίου Τρέφομεν τήν έλπίδα ότι συντόμως θά ύπάρ
ξουν εύνοϊκαΐ συνθήκαι αΐ όποΤαι θά επιτρέψουν τήν θέσιν εις έφαρμογήν τών έν
λόγω έπενδύσεων
Επιθυμώ νά άναφέρω τήν σημαντικήν συμφωνίαν ή όποία συνήφθη κατά μήνα
Μάιον ύπό τήν αιγίδα τής Ελληνικής Κυβερνήσεως μεταξύ τής ΔΕΗ και τής
Αλουμίνιον τής Ελλάδος ώς πρός τήν τιμήν τής ήλεκτρικής ενεργείας
Γνωρίζετε τί θά στοίχιση είς τήν Αλουμίνιον τής Ελλάδος ή άναθεώρησις αϋτη
τής τιμής ένεργείας Δέν θά έπανέλθω έπϊ τοϋ σημείου τούτου διότι πιστεύω ότι
συμμερίζεσθε τήν έμπιστοσύνην μου ώς προς τήν ικανότητα τής Εταιρείας μας
και τών προσώπων τά όποΤα τήν άπαρτίζουν διά τήν άντιμετώπισιν αύτής τής
προσθέτου έπιβαρύνσεως
Θά ήθελα να ύπογραμμίσω εις τό σημεϊον τούτο τήν έκτασιν και τήν σημασίαν
τής έπελθούσης συμφωνίας έπί ζωτικού θέματος διά τήν Αλουμίνιον τής Ελλάδος
Ή συμφωνία αϋτη μαρτυρεΤ ποΤαι σχέσεις βαθείας έμπιστοσύνης ύφίστανται
μεταξύ τών Ελληνικών Αρχών καϊ τής Εταιρείας μας ώς καϊ τήν κοινήν έπιθυμίαν
τους όπως είς δυσχερέστατον τομέα καταλήξουν είς συμφωνίαν

JACQUES MARCHANDISE
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Κύριοι

Συνεκαλέσαμεν ύμάς εις Τακτικήν
Γενικήν Συνέλευσιν Ίνα λογοδοτήσωμεν
έπΐ τών πεπραγμένων και έκθέσωμεν
ύμίν τα άποτελέσματα της εταιρικής
δραστηριότητος κατά την διάρκειαν
τΠζ ΧΡή°"εωζ 1 974 να γνωρίσωμεν
δε ύμϊν την λογιστικήν κατάστασιν
έκφραζομένην διά του ισολογισμού
της 31ης Δεκεμβρίου 1974
Ή ευνοϊκή τάσις ήτις εΐχεν έκδηλωθή
κατά το έτος 1973 συνεχίσθη κατά
τήν διάρκειαν τών τριών πρώτων τριμήνων

τοϋ έτους 1 974 Κατά το
τέλος όμως τοϋ έτους τούτου ή
διεθνής αγορά άλουμινίου δεν διέφυγεν
της γενικής οικονομικής ΰφέσεως
και εϊς τινας χώρας ώρισμέναι μονάδες
παραγωγής άλουμινίου ύπεχρεώθη
σαν να μειώσουν τήν δραστηριότητά
των λόγω πτώσεως τής ζητήσεως
Κατά τήν αύτήν χρονικήν περίοδον
έσημειώθη και πάλιν αϋξησις τών
αποθεμάτων μετάλλου
Παρά τήν κακήν ώς άνω διεθνή
συγκυρίαν ήτις κατέστη πιεστική περί
τό τέλος τής χρήσεως ή Εταιρεία
έπέτυχεν κατά τό 1 974 ικανοποιητικά
άποτελέσματα δεδομένου ότι ή παλιν
δρόμησις τής οικονομίας δεν εθιξεν
ειμή μόνον έλαφρώς τό έπίπεδον
τών τιμών πωλήσεως

Επενδύσεις

Εις τόν τομέα τών βιομηχανικών
έπενδύσεων ή Εταιρεία παραλλήλως
μέ τήν συνέχισιν τής τακτικής της
σταθεροποιήσεως τής παραγωγικής
της ικανότητος ήρχισεν τήν έκτέλεσιν
προγράμματος έργων κατά τής μολύνσεως

τοΰ περιβάλλοντος
Τά έν λόγω εργα ατινα θα συνίστανται
κυρίως εις τήν έπικάλυψιν τοΰ
συνόλου τών 780 λεκανών ήλεκτρο
λύσεως και έν συνεχεία εις τήν
διύλισιν τών οϋτω συλλεγομένων
αερίων θα έπιτρέψουν τήν καθολικήν
σχεδόν έξουδετέρωσιν τών αναθυμιάσεων

φθορίου έκ τών βιομηχανικών
έγκαταστάσεων τοϋ έργοστασίου

τοϋ Αγίου Νικολάου

Ή δαπάνη τών έν λόγω έργων ών
ή έκτέλεσις θά διαρκέση μέχρι τών
άρχών τοΰ έτους 1 977 ανέρχεται
περίπου εις 30 εκατομμύρια δολλάρια
Παραλλήλως ή Εταιρεία προέβη εις
τεχνικός μελέτας τών άναγκαίων
έπενδύσεων διό τήν αϋξησιν τής παραγωγικής

της δυναμικότητος εις
άλουμίναν τοϋ έν Άγίω Νικολάω
έργοστασίου της
Ai έν λόγω μελέται έχουν σήμερον
περατωθή και ή άπόφασις πραγματοποιήσεως

τών περί ών πρόκειται
έπενδύσεων έξαρταται έκ τής
υπάρξεως εύνοϊκών συνθηκών ιδίως
εις τόν τομέα τής άγοράς άλουμινίου

Παραγωγή
Ή παραγωγή άλουμίνας άνήλθεν
εις 493.765 τόννους έναντι 470.625
τόννων τοϋ προηγουμένου έτους
γεγονός όπερ μαρτυρεί τήν καλήν
λειτουργίαν τοϋ συνόλου τών τμημάτων

παραγωγής
Τεχνικά άποτελέσματα δυνάμενα να
συγκριθώσι πρός τά τών καλυτέρων
έτών κατέστησαν έφικτήν την αϋξησιν
τής παραγωγής άλουμινίου ήτις άπό
141.375 τόννους έν ετει 1973 άνήλθεν
εις 146.500 τόννους κατά τό 1974
μετά τών τριών σειρών λεκανών τής
ήλεκτρολύσεως λειτουργουσών εις
τό έπίπεδον τής πλήρους ονομαστικής
άποδόσεώς των ώς και κατά τό
προηγούμενον έτος

Εμπορία

Ai πωλήσεις άλουμίνας εις τό έξωτερι
κόν άνήλθον εις 1 90.1 92 τόννους
ήτοι ποσότης σχεδόν Ίση πρός
έκείνην τής χρήσεως 1973
Ai πωλήσεις άλουμινίου εις τήν
έλληνικήν άγορόν κα'ι εις τό έξωτερι
κόν άνήλθον εις 142.342 τόννους
έναντι 1 51 335 τόννων κατά τό 1 973
έτος καθ ο κατέστη δυνατή ή μείωσις
τών άποθεμάτων μας μετάλλου εις
ποσότητα άνω τών 10.000 τόννων
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Ai εις την έγχώριον άγοράν παραδόσεις
μετάλλου συνέχισαν την άνοδόν
των και άνήλθον εις 39.574 τόννους
έναντι 34.936 τόννων κατά το έτος
1973, ήτοι αϋξησις περί τα 14%.
Ai ώς άνω παραδόσεις επέτρεψαν
την ίκανοποίησιν τών αναγκών της
εγχωρίου ζητήσεως εις όλους τους
τομείς χρησιμοποιήσεως του.
Το συνολικόν ϋψος τοϋ κύκλου
εργασιών άνήλθεν εις 1 24.282.039,1 4 $
ηύξημενον κατά 25% περίπου έν
συγκρίσει πρός εκείνο τοϋ έτους
1973. Ή έν λόγω λίαν αισθητή
αϋξησις δέον να άποδοθή εις τήν
συνέχισιν, κατά τήν διάρκειαν τών
τριών πρώτων τριμήνων τοϋ έτους,
της ανόδου της τιμής πωλήσεως τοϋ
αλουμινίου ήτις εΤχεν έκδηλωθή κατά
τό έτος 1973.

Ένεργητικον - Παθητικόν
"Απασαι αϊ γενόμενοι δαπάναι ήχθη-
σαν εις τό ένεργητικόν τοϋ ισολογισμού 

εις τάς άκινητοποιήσεις, τάς
ακινητοποιήσεις ύπό έκτέλεσιν και
τό αποθέματα.
Ώς και κατά τήν διάρκειαν τής προηγουμένης 

χρήσεως, τά άποτελέσματα
τών μεταβολών νομισματικής ισοτιμίας 

ύπήρξαν ιδιαιτέρως αισθητά
εις τόν τομέα τών χρεών τής Εταιρείας.
Ό υφιστάμενος έν τΰι ένεργητικώ
τοϋ ισολογισμού λογαριασμός πρός
άπεικόνισιν τής αύξήσεως τών έν
λόγω χρεών άντιπροσωπεύει κατά
τό τέλος τοϋ έτους 1 974 ποσόν
12.580.154,35$, ήτοι αϋξησιν έκ
17% έν σχέσει πρός τήν προηγουμένην
χρήσιν, ή δε άπόσβεσις αύτοϋ θέλει
συνεχισθή συμφώνως προς τόν
Νόμον μέ τόν ρυθμόν έξοφλήσεως
τών δανείων.
Ai άξίαι τών άποθεμάτων εύρίσκονται
έν άνόδω, άνερχόμεναι εις
37.220.1 1 2,50 $ έναντι 26.538.021 ,47 $
κατά τό 1973, ή αϋξησις δε αϋτη
άντικατοπτρίζει έκείνην τοϋ κόστους
τών πρώτων ύλών και τήν άνοδον

τοϋ άποθέματος μετάλλου κατά τό
τέλος τής χρήσεως.
Τό ύπόλοιπον τών λογαριασμών πελατών 

εύρίσκεται ωσαύτως εις άνοδον,
άνέρχεται δέ εις 26.406.576,47 $
έναντι 18.541.686,20 $. Ή έξέλιξις
αϋτη οφείλεται εις τήν παράτασιν
τών προθεσμιών πληρωμής τάς οποίας
ή Εταιρεία άναγκάζεται νά δέχεται
εις τοιαύτην περίοδον δυσμενούς
συγκυρίας.
Τό παθητικόν περιλαμβάνει τό έκ
39.708.560 $ κεφάλαιον, ολοσχερώς
καταβεβλημένον. Τό έκ τής ύπέρτό άρτιον έκδόσεως μετοχών προκύπτον 

ύπερτίμημα άνέρχεται εις
5.998.357,81 $ έναντι 1.750.000$
κατά τό 1973. Ή διαφορά αϋτη άντιπροσωπεύει 

τό ύπερτίμημα έπί τών
135.428 ομολογιών μετατραπεισών
εις μετοχάς κατά τήν 1 ην Ιανουαρίου
1974.
Ai μακροπρόθεσμοι υποχρεώσεις
εύρίσκονται εις μεγάλην πτώσιν μέ
78.707.272,05$ έναντι 1 00.1 91 .948,98$
κατά τό 1973, κατόπιν τής μετατροπής
εις μετοχάς άνω τοϋ 75% τών ομολογιών 

τοϋ κατά τό 1 973 έκδοθέντος
μετατρέψιμου δανείου ώς και λόγω
τής μή συνάψεως μακροπροθέσμων
τραπεζικών δανείων κατά τήν
διάρκειαν τής παρελθούσης χρήσεως.
Αντιθέτως, ό λογαριασμός βραχυπροθέσμων 

ύποχρεώσεων όστις άπό
43.526.460,10$ άνήλθεν εις
52.846.578,73 $ έμφανίζει άνοδον
20% περίπου, όφειλομένην κυρίως
εις τήν αϋξησιν τών υπολοίπων τών
λογαριασμών άναμενομένων τιμολογήσεων 

άπό προμηθευτάς.
Τέλος, τό κεφάλαιον ηύξήθη κατά τήν
1 ην Ιανουαρίου 1975 κατά 367.600$
διά τής έκδόσεως 18.380 προνομιούχων 

μετοχών άνευ δικαιώματος
ψήφου. Ή έν λόγω εκδοσις μετοχών
προέρχεται έκ τής μετατροπής ισαρίθμων 

ομολογιών τοϋ μετατρέψιμου
δανείου κατά τήν λήξιν τής δευτέρας
έκ τών πέντε περιόδων μετατροπής,
τήν 1 ην Δεκεμβρίου 1974.
Ζητείται άπό τήν Γενικήν Συνέλευσιν
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ΕΚΘΕΣΙΣ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗΝ ΓΕΝΙΚΗΝ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΝ ΤΗΣ 28ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1975

ή εγκρισις της σχετικής τροποποιήσεως 
τοϋ άρθρου 5 του Καταστατικού.

Λογαριασμοί τάξεως

Οί λογαριασμοί τάξεως, αντιπροσωπεύουν 
τό σύνολον των επί τής

περιουσίας τής Εταιρείας εγγεγραμμένων 
ύποθηκών, το ένέχυρον επί

των άποθεμάτων βωξίτου και αλουμινίου 

ώς και έπΐ τίτλων συμμετοχής
και διάφορα συμβατικά δικαιώματα
και ύποχρεώσεις. Ισοσκελίζονται
δε εις τό ένεργητικόν και το παθητικόν.

Αποτελέσματα

Παρά τήν αΰξησιν τοϋ κόστους παραγωγής 

και τάς επιπτώσεις τής ελάχιστα
εύνοϊκής διεθνούς συγκυρίας κατά το
τέλος τοΰ έτους, ή άνοδος των τιμών
πωλήσεως και τό ύψηλόν έπίπεδον
τών τεχνικών αποτελεσμάτων έπέ-
τρεψαν τήν έπίτευξιν άποτελεσμάτων
σαφώς βελτιωμένων έν σχέσει με
έκεΐνα τής προηγουμένης χρήσεως.
Το μικτόν κέρδος άνήλθεν εις
55.320.671,67 $ και τυγχάνει πλέον
τοϋ 20% άνώτερον εκείνου τής προηγουμένης 

χρήσεως. "Ωσαύτως τό
cash flow ανέρχεται εις 39.409.600,33 $
ήτοι αϋξησις 39,5% έναντι αύτοϋ
τοϋ 1 973. Τό καθαρόν κέρδος φθάνει
τό 18.186.660,82$ έναντι
14.296.346,43 $ κατά τό 1973.
Προτείνομεν ύμϊν όπως προβήτε εις
τήν διάθεσιν ποσοϋ 809.344,70 $
διό τήν κατά 20% άπόσβεσιν τών
έξόδων έγκαταστάσεως και ποσοϋ
2.303.558,97 $ δια τήν, συμφώνως
τώ Νόμω, άπόσβεσιν τής διαφοράς
συναλλάγματος έπί τών μακροπροθέσμων 

χρεών. Άφ' ετέρου, προτείνομεν 

ύμϊν όπως προβλέψητε κονδύ-
λιον δι' άποσβέσεις έπί τών ακινητοποιήσεων 

έκ 12.031.314,07 $ και
διαθέσητε συμπληρωματικώς ποσόν
έκ 5.578.721,77 $ δι' έκτακτους
άποσβέσεις.

Δια τό οϋτω προκύπτον καθαρόν
κέρδος χρήσεως έκ 18.186.660,82 $
σας προτείνομεν τήν ώς κάτωθι
κατανομήν εις:
—	Άποθεματικόν
συμφώνως τώ Καταστατικά) 

έκ 5% προ-
ερχόμενον έκ τοϋ αφορολογήτου 

αποθεματικού 

τοϋ Ν. Δ.4002/59	$ 909.333,04
—	Μικτόν μέρισμα
(πρώτον και συμπλη-
ρωματικόν) εις τός μέτοχος 

κοινός και προνομιούχους 

(4,50 $
έπϊ 1.985.426μετοχών)	$ 8.934.426,00
(Ενδείκνυται νό ση-
μειωθή ότι έντός τοΰ
έν λόγω μικτού μερίσματος 

συμπεριλαμβάνονται 
63.104,91 $

(ήτοι 1.901.579 δρχ.)
προερχόμενοι έκ τόκων 

τίτλων τοποθετήσεων 

(Κρατικά Δάνεια 

και Δάνεια τής
ΔΕΗ), 624.617,95 $
(ήτοι 18.738.598 δρχ.)
προερχόμενοι έξ έτέ-
ρων τόκων και
99.889,64 $ προερχόμενα 

έξ εισπραχθέντων 
μερισμάτων ύπο-

βληθέντων εις φόρον
έκ 38%).
—	Άφορολόγητον άποθεματικόν 

δι' έπεν-
δύσεις τοϋ Ν.Δ.
4002/59
($ 1.377.234,82 μείον
909.333,04 $ άποθεματικόν 

συμφώνως
τώ Καταστατικά))·      $ 467.901,78
—	Άφορολόγητον
άποθεματικόν τοϋ
A.N. 147/67	$ 6.875.000,00
—	Άφορολόγητον
άποθεματικόν τοϋ
Ν.Δ. 1078/71	$ 1.000.000,00

$18.186.660,82
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Τα ώς ανω αποτελέσματα επιτρέπουν
την διανομήν μερίσματος έκ 4,5
κατά μετοχήν των 20 ήτοι άπόδοσιν
22,5
Προτείνομεν ύμϊν τήν διανομήν τοϋ
εν λόγω μερίσματος άπά τής
1 ης Ιουλίου 1 975
Προτείνομεν εις τήν Γενικήν
Συνέλευσιν όπως έκφραση τήν
εύαρεσκειάν της προς τό προσωπικόν
τής Εταιρείας ανευ τής άφοσιώσεως
και τής αποτελεσματικότητος τοϋ
όποιου τα ώς ανω ευνοϊκά αποτελέσματα

δέν θα ήτο δυνατόν νό
έπιτευχθοϋν

Απαλλαγή έξ ευθυνών

Μετά τήν Τακτικήν Γενικήν Συνέλευσιν
της 29ης Ιουνίου 1974 έλαβεν
χώραν ή παραίτησις τοϋ Κυρίου
Ιωάννου Τράκα Εις άντικατάστασιν
τούτου και κατ έφαρμογήν τοϋ
άρθρου 1 5 τοϋ Καταστατικού τό
Διοικητικόν Συμβούλιον έξέλεξεν
κατά τήν συνεδρίασίν του τής
27ης Σεπτεμβρίου 1974 τόν Κύριον
Πέτρον Στεριώτην και παρακαλοϋμεν
όπως εύαρεστηθήτε και έγκρίνητε
τήν έκλογήν ταύτην
Προτείνομεν ύμΤν τέλος όπως έγκρίνητε

τροποποίησιν τοϋ όρθρου 5 τοϋ
Καταστατικού καταστάσης αναγκαίας
κατόπιν τής μετατροπής εις μετοχός
18.380 ομολογιών τοϋ μετατρέψιμου
δανείου έκδοθέντος κατά τό έτος
1973 ύπό τής Εταιρείας

Μετά τήν ώς όνω εκθεσιν τής καταστάσεως

εις τό τέλος τής χρήσεως
παρακαλοϋμεν ύμός όπως έγκρίνητε
τοϋς λογαριασμούς τόν Ίσολογισμόν
τόν λογαριασμόν Κέρδη και Ζημίαι
και τήν κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου
1974 κατανομήν τοϋ κέρδους ώς
κα'ι τήν μεταφορόν τοϋ ύπολοίπου
τοϋ λογαριασμού Κέρδη και Ζημίαι
εις τόν Ίσολογισμόν και όπως άπαλ
λάξητε άπό πάσης ευθύνης τό σύνολον
τοϋ Διοικητικού σας Συμβουλίου έκ
τής διαχειρίσεώς του καθώς και τούς
Έλεγκτός διό τόν ύπ αύτών διενεργηθέντα

ελεγχον τής 13ης εταιρικής
χρήσεως
Παρακαλοϋμεν ύμός έξ όλλου όπως
εύαρεστηθήτε καϊ έκλέξητε δύο
τακτικούς έλεγκτός και τούς άναπλη
ρωτάς των δια τήν χρήσιν 1 975 και
έξουσιοδοτήσητε τό Συμβούλιον σας
όπως καθορίση τήν άποζημίωσίν των
Συμφώνως προς τός διατάξεις των
άρθρων 17 21 και 22 τοϋ Καταστατικού

παρακαλοϋμεν ύμός όπως
εύαρεστούμενοι έγκρίνητε διό τής
λήψεως ειδικής άποφάσεως τήν
έξόφλησιν των έξόδων τών Διοικητικών

σας Συμβούλων ώς και τών
έξόδων τών έκπροσώπων των
άνερχομένων εις 21 749,60 J ΑΧ1 G—ι



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ ACTIF BILAN ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ PASSIF

1974

ACTIF ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ PASSIF ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ

IMMOBILISATIONS NETTES FRAIS D'ETABLISSEMENT inclus
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

TITRES DE PARTICIPATION
ΤΙΤΛΟΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

STOCK
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

CREANCES A CT
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

CAPITAL
ΚΕΦΑΛΑΙΟΝ

RESERVES
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

DETTES A L.T
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

DETTES Α CT
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
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ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

Χ Ρ Ε Ω Σ I Σ

1974 1973

Έξοδα διοικητικά 1.874.462,66 1.606.006,78

Έξοδα χρηματοδοτήσεως 8.446.992,98 11.984.300,38

Έξοδα διαθέσεως 3.414.331,77 2.967.514,83
Έξοδα ερευνών 209.088,74 258.021,58
Αποσβέσεις

Εξόδων εγκαταστάσεως 809.344,70 758.025,77

Ακινητοποιήσεων 12.031.314,07 11.834.107,89
Έκτακτοι επί ακινητοποιήσεων 5.578.721,77 18.419.380,54

Αποσβέσεις προσαρμογής μακροπροθέσμων δανείων άφορώντων εις τάς
ακινητοποιήσεις συνεπείρ συναλλαγματικών διακυμάνσεων 2.303.558,97 1.068.156,07

Πρόβλεψις δι ένδεχομένας υποχρεώσεις 500.000,00
Εισφορά Ν Δ 44/1974 προαιρετική καταβολή 2.840.969,17
Δωρεαι 250.000,00
Ζημίαι έξ εκποιήσεως και άχρηστεύσεως στοιχείων ενεργητικού 708.952,55 349.387,14
Δαπάναι παρελθουσών χρήσεων 121.051,64 417.818,41

Ύποτίμησις τίτλων επενδύσεως 82.657,95

Πρόβλεψις δι ύποτίμησιν ειδών άποθήκης 218.971,10
Καθαρόν κέρδος 18.186.660,82 14.296.346,43

57.275.449,84 45.841.314,33



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

ΚΑΘΑΡΟΝ ΚΕΡΔΟΣ
BENEFICE NET

Π I Σ Τ Ω Σ I Σ

1974 1973

Μικτόν κέρδος 55.320.671.67 45.349.895,79
Κέρδη έξ εκποιήσεως στοιχείων ενεργητικού 60,00 10.467,17
Πιστωτικοί τόκοι διαφορά συναλλάγματος και εισοδήματα διάφορα 1.954.718,17 480.951,37

57 275.449,84 45.841 314,33



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

1974 1973

$ $

— Τακτικόν άποθεματικόν προερχόμενον έκ τοϋ αφορολογήτου αποθεματικού 
τοϋ Ν.Δ. 4002/59 909.333,04 714.817,43

— Μέρισμα  (πρώτον και πρόσθετον)  μετά φόρου εις τάς προνομιούχους
και κοινάς μετοχάς:
$ 4,50 έπϊ 1 .985.428 μετοχών 8.934.426,00 7.030.000,00

— Άφορολόγητον άποθεματικόν δια νέας παραγωγικός επενδύσεις τοΰ Ν.Δ.
4002/59 ($ 1 .377.234,82 μεϊον $ 909.333,04) 467.901,78 201.529,00

— Άφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ A.N. 147/67:
Δια παγίας εγκαταστάσεις
Δια κεφάλαιον κινήσεως

5.500.000,00
1 .375.000,00

4.280.000,00
1 .070.000,00

— Άφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ Ν Δ. 1078/71:
Δια παγίας εγκαταστάσεις
Δια κεφάλαιον κινήσεως

900.000,00
100.000,00

900.000,00
1 00.000,00

18.186.660,82 14.296.346,43

Έν Αθήναις, τή 16η Μαίου 1975

Ό Πρόεδρος τοΰ Διοικητικού Συμβουλίου
J. MARCHANDISE

Ό Γενικός Διευθυντής
M. MONSAINGEON

Ό Προϊστάμενος τοϋ Λογιστηρίου
Δ. ΠΑΓΩΝΗΣ



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟΝ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Πρός τούς κ. κ. Μετόχους της
Α. Ε. ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ήλέγξαμεν τόν άνωτέρω Ίσολογισμόν της Α. Ε. «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» της 31ης Δεκεμβρίου
1974 ώς και τα αποτελέσματα έκ τών εργασιών αύτής, τα προκύψαντα κατά τήν
λήξασαν τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1974 έταιρικήν χρήσιν. Κατά τον διενεργηθέντα
έ'λεγχον έφηρμόσθησαν αί διατάξεις τοϋ άρθρου 37 τοΰ κωδικοποιημένου Ν. 2190
περί Ανωνύμων Εταιρειών και αϊ κατά τήν ήμετέραν κρίσιν προσήκουσαι ελεγκτικά! 

διαδικασίαι, έν τώ πλαισίω τών ύπό τοϋ Σώματος "Ορκωτών Λογιστών ακολουθουμένων 

άρχών ελεγκτικής. Έτηρήθησαν τα ύπό τής κειμένης νομοθεσίας
προβλεπόμενα βιβλία και στοιχεία ατινα ετέθησαν εις τήν διάθεσίν μας δια τήν
διενέργειαν τοΰ ελέγχου και παρεσχέθησαν ήμϊν αί πληροφορίαι και έπεξηγήσεις
τάς οποίας έζητήσαμεν, έλάβομεν δέ γνώσιν πλήρους άπολογισμοϋ τών εργασιών 

τών υποκαταστημάτων τής Εταιρείας. Σημειοϋται ότι: α) Δεν έπήλθε τροπο-
ποίησις εις τήν μέθοδον απογραφής έν σχέσει πρός τήν προηγουμένην χρήσιν,
πλήν τοϋ ότι, κατά τήν χρήσιν 1 974 έκτος τών άποσβέσεων τών διενεργηθεισών,
έπΐ τών «Ακινητοποιήσεων», βάσει τών αύτών ώς κατά τήν προηγουμένην χρήσιν
συντελεστών διενεργήθησαν, έντός τών όρίων τών προβλεπομένων ύπό τών
οικείων φορολογικών διατάξεων, και έ'τεραι άποσβέσεις, $ 5.578.721,77 περιλαμβανόμενοι 

εις τα ώς ανω Αποτελέσματα χρήσεως διακεκριμένως ύπό τόν τίτλον
«Αποσβέσεις: "Εκτακτοι έπί άκινητοποιήσεων». β) Έν τοϊς βιβλίοις έτηρήθη κανονικώς 

λογαριασμός κόστους παραγωγής εις όν, κατά παγίαν τακτικήν τής
"Εταιρείας, δέν περιελήφθησαν αϊ άποσβέσεις έπί τών «"Ακινητοποιήσεων»,
άχθεϊσαι άπ' εύθείας εις τά "Αποτελέσματα χρήσεως, και γ) Τό κονδύλιον τοΰ
"Ενεργητικού «Τίτλοι συμμετοχών», $ 11.301.218,02, άντιπροσωπεύει τήν τιμήν
κτήσεως μετοχών αϊτινες δεν είναι είσηγμέναι εις τό Χρηματιστήριον. Τό μέγιστον
μέρος τούτων ($ 10.254.662,47) άφορα εις εταιρείας έλεγχομένας ύπό τοϋ Σώματος 

τών "Ορκωτών Λογιστών. Ό ανωτέρω Ισολογισμός και αί συνοδεύουσαι
αύτόν αναλύσεις αποτελεσμάτων χρήσεως και διαθέσεως κερδών προκύπτουν έκ
τών ώς ανω βιβλίων και στοιχείων, άπεικονίζουν δέ, βάσει τών κειμένων διατάξεων
και παραδεδεγμένων λογιστικών άρχών, ομοιομόρφων προς τάς τής προηγουμένης
χρήσεως — πλήν τής ώς άνω ύπό στοιχεϊον α σημειώσεώς μας — , τήν οίκονομι-
κήν κατάστασιν τής ύμετέρας "Εταιρείας, ώς εϊχεν αϋτη κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου
1974 ώς και τά άποτελέσματα τά προκύψαντα κατά τήν λήξασαν τήν ήμερομηνίαν
ταύτπν χρήσιν.

"Εν "Αθήναις τή 21η Μαίου 1975
ΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΑΙ

ΚΩΝ. ΣΤ. ΤΣΑΓΓΑΙΟΣ	ΙΩΑΝ. Μ. KAM Π ΑΛΟΥΡΗΣ





J A 3 G

ALUMINIUM
DE GRÈCE



CONSEIL D'ADMINISTRATION

PIERRE JOUVEN
JACQUES MARCHANDISE
PIERRE STERIOTIS
JEAN SERPIERIS
CLAUDE MASSOL
DEMETRE MARINOPOULOS
MICHEL PESMAZOGLOU
CONSTANTIN ELIASCO
GEORGES GONTIKAS
PIERRE GREZEL
PHILIPPE THOMAS
MAURICE SERPETTE
PHILIPPE DUVAL
MARCEL VIOLET
OLIVIER BES DE BERC
représentant la Société PECHINEY UGINE KUHLMANN
MICHEL MACHENAUD
représentant la Compagnie Générale de Participation
Industrielle et Financière
JEAN POINCARE
représentant la Société de Développement et de
Participation Industrielle
JACQUES DESAZARS DE MONTGAILHARD
représentant la Société Française pour le
Développement de lAluminium en Grèce

Président d'honneur
Président

Vice Président
Vice Président
Vice Président
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur
Administrateur

Directeur Général
MAURICE MONSAINGEON



ALUMINIUM DE GRECE
SOCIETE ANONYME INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

ASSEMBLEE GENERALE
DU 28 JUIN 1975
A 11.30 A ATHENES

ORDRE DU JOUR

1.	Communication du bilan au 31
décembre 1974 et du compte de
Profits et Pertes de l'exercice 1974.
Rapport du Conseil d'Administration 

sur la gestion de l'exercice
1974.

2.	Rapport des Censeurs sur l'exercice
précité.

3.	Approbation du bilan au 31 décembre 

1974 et du compte de
Profits et Pertes de l'exercice 1 974.

4.	Répartition du bénéfice de l'exercice 

1 974.
5.	Quitus au Conseil d'Administration

et aux Censeurs pour l'exercice
précité.

6.	Nomination de deux Censeurs
titulaires et de deux Censeurs
suppléants pour l'exercice 1975
et fixation de leur indemnité.

7.	Ratification de la nomination de
nouveaux Administrateurs.

8.	Approbation du remboursement des
frais aux Membres du Conseil
d'Administration.

9.	Modification de l'article 5 des
Statuts.

Ont droit de participer à cette Assemblée
et de voter soit personnellement, soit
par un représentant, selon l'article 27
des Statuts, les détenteurs d'au moins
une action avec droit de vote. Les
détenteurs d'actions sans droit de vote
auront également le droit de participer
à cette Assemblée.

leurs actions auprès de la Société ou
les déposer auprès de la Caisse des
Dépôts et Consignations, ou auprès
d'une Société Anonyme bancaire quelconque 

ayant son siège en Grèce, ou
auprès de la Banque du Crédit Lyonnais,
Agence Centrale à Paris, ou de la
Banque du Crédit Chimique à Paris,
ou du Crédit Commercial de France
à Paris, ou de la Girard Trust Bank à
Philadelphie, U.S.A., et présenter à la
Société, dans le même délai, les certificats 

de dépôt. Ils devront déposer
également auprès de la Société, dans
le même délai, leurs autorisations de
représentation.

Pour que Messieurs les Actionnaires
puissent participer à la susdite Assemblée 

Générale, ils devront déposer,
conformément aux dispositions de la
Loi 2.1 90 «sur les Sociétés Anonymes»
et aux Statuts de la Société, Article 25,
cinq jours francs au moins avant
celui fixé pour la séance de l'Assemblée,
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ALLOCUTION DU PRESIDENT MONSIEUR JACQUES MARCHANDISE

Mesdames Messieurs

Le rapport qui vient de vous être soumis sur les activités et les résultats de l'exercice
écoulé montre que votre Société a pleinement bénéficié pendant cet exercice
d une conjoncture internationale restée favorable au moins pendant les trois premiers

trimestres de Γ année 1974 D'excellents résultats techniques ont permis
d autre part de maintenir à un haut niveau la rentabilité de notre entreprise face à
l'accroissement des coûts de fabrication qu elle a du supporter
La progression du chiffre d'affaires qui est de l'ordre de 25 entre 1 973 et 1 974
et celle du bénéfice net qui passe de 14 millions de dollars à plus de 18 millions
de dollars témoigne de ce bilan favorable
Je suis convaincu que vous vous joindrez à moi pour rendre ici hommage au
Personnel d'Aluminium de Grèce sans l'efficacité et le dévouement de qui ces
résultats n'auraient pu être atteints
Comment se présente l'année 1975 Je dois dire que sur le plan de nos ventes
les résultats sont moins bons que l'an passé Le ralentissement économique mondial

amorcé au quatrième trimestre de l'année 1974 et qui est particulièrement
net dans l'automobile et dans le bâtiment continuera sans doute de faire sentir
ses effets pendant une bonne partie de l'année 1975 Aluminium de Grèce quoique
favorisé par la conjoncture monétaire subit comme tous les autres producteurs
du monde entier cette conjoncture qui se traduit notamment par une augmentation

des stocks de métal
Au plan des investissements la Société poursuit la réalisation de son programme
de lutte contre la pollution dont l'achèvement soulignera le prix que nous attachons

au respect de l'environnement
Dans le domaine des projets d'investissements la Société a terminé les études
préparatoires à une extension de la capacité de production d'alumine de l'usine
de Saint Nicolas Nous espérons que les conditions favorables seront bientôt
réunies pour permettre la mise en oeuvre de ces investissements
Enfin je voudrais évoquer en terminant l'important accord qui a été conclu au
mois de mai sous l'égide du Gouvernement Hellénique entre DEH et Aluminium
de Grèce au sujet du prix de l'énergie électrique
Vous connaissez le coût qui résultera pour Aluminium de Grèce de cette révision
du prix Je ne reviendrai pas sur ce point car je pense que vous partagez ma confiance

en la capacité de la Société et des hommes qui la composent pour faire face
à cette charge supplémentaire
Je voudrais surtout souligner ici la portée et la signification de cet accord intervenu

sur un problème vital pour Aluminium de Grèce et qui témoigne des profondes
relations de confiance existant entre les Autorités Helléniques et la Société et de
leur commune volonté d'aboutir dans un domaine difficile

JACQUES MARCHANDISE A Lj—ι
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 28 JUIN 1975

Messieurs

Nous vous avons réunis en Assemblée
Générale Ordinaire pour vous rendre
compte de l'activité et des résultats
de la Société au cours de l'exercice
1974 et vous communiquer la situation
comptable exprimée par le bilan arrêté
au 31 décembre 1974
La tendance favorable qui s'était
manifestée en 1973 s'est poursuivie
durant les trois premiers trimestres de
l'année 1974 Cependant à la fin de
l'année le marché mondial de l'aluminium

n'a pas échappé au ralentissement
général de l'économie et dans un certain

nombre de pays des unités de
production d'aluminium ont dû réduire
leur activité en raison de l'affaissement
de la demande Dans le même temps
on a assisté à nouveau à une remontée
des stocks de métal
En dépit de cette conjoncture internationale

devenue maussade en fin
d'exercice la Société a obtenu en 1974
des résultats satisfaisants le retournement

de la conjoncture n'ayant que
faiblement affecté le niveau des prix
de vente

Investissements

Dans le domaine des investissements
industriels la Société tout en continuant

sa politique de consolidation
de ces capacités de production a
entamé un programme de travaux
anti-pollution
Ces travaux qui consisteront essentiellement

à capoter l'ensemble des 780
cuves d'électrolyse puis à filtrer les
gaz ainsi recueillis permettront d'éliminer

en presque totalité les émanations
de fluor à partir des installations

industrielles de Saint Nicolas
Le coût de ces travaux dont l'exécution

s'étendra jusqu'au début de

l'année 1977 est d'environ 30 millions
de dollars
Parallèlement la Société a procédé
aux études techniques des investissement

nécessaires pour augmenter
la capacité de production d'alumine
de l'Usine de St Nicolas
Ces études sont actuellement terminées

et la décision de réaliser ces investissements

dépend de l'existence
de conditions favorables notamment
sur le plan du marché de l'aluminium

Production

La production d'alumine a atteint
493.765 tonnes contre 470.625 tonnes
l'année précédente cet accroissement

témoignant de la bonne marche
d'ensemble des ateliers de fabrication
Des résultats techniques comparables
à ceux des meilleures années ont
rendu possible une augmentation de
la production d'aluminium qui est
passé de 141.375 tonnes en 1973 à
146.500 tonnes en 1974 avec les
trois séries fonctionnant à leur pleine
capacité nominale comme l'année
précédente

Commercialisation

Les ventes d'alumine à l'exportation
ont atteint 190.192 tonnes soit un
tonnage sensiblement équivalent à
celui de l'exercice 1973
Les ventes d'aluminium tant sur le
marché grec qu'à l'exportation ont
atteint 142.342 tonnes contre 151.335
tonnes en 1973 année au cours de
laquelle avait pu être réalisé un
destockage de métal portant sur plus
de 10.000 tonnes d—

ι
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S-,

Les livraisons sur le marché local ont
poursuivi leur progression et atteignent
39.574 tonnes contre 34.936 tonnes
en 1973, soit une augmentation de
près de 14%. Ces livraisons ont
permis de satisfaire les besoins de
la demande locale dans tous les
secteurs d'utilisation.
Le chiffre d'affaire global a été de
124.282.039,14 $ en hausse de près
de 25% par rapport à celui de 1973.
Cette croissance très sensible doit
être attribuée à la poursuite, pendant
les trois premiers trimestres de
l'année, de la hausse du prix de vente
de l'aluminium qui s'était manifestée
en 1973.

Actif - Passif

Toutes les dépenses engagées ont
été portées à l'actif du bilan dans
les immobilisations, les immobilisations 

en cours et les stocks.
De même que durant l'exercice précédent 

les effets des changements
de parité monétaire ont été particulièrement 

sensibles au niveau de
l'endettement de la Société. Le poste
existant à l'actif du bilan en contrepartie 

de la majoration de cet endettement 

représente à la fin 1974
12.580.154,35 $, soit une augmentation 

de 17% sur l'exercice précédent 
et son amortissement sera

poursuivi conformément à la Loi au
rythme de remboursement des
emprunts.
Les valeurs des stocks sont en hausse
et s'élèvent à 37.220.112,50 $
contre 27.538.021,47 $ en 1973,
cette augmentation reflétant la hausse
du coût des matières premières et
la remontée du stock de métal en fin
d'exercice.

Le solde des comptes clients, en
hausse également, s'élèvent à
26.406.576,47 $ contre 1 8.541 .686,20 $,
cette évolution résultant de l'accroissement 

des délais de paiement que
la Société est amenée à consentir
en période de conjoncture défavorable.

Le passif comprend le capital de
39.708.560,00 $ entièrement versé.
La réserve résultant de la prime
d'émission d'actions atteint
5.998.357,81 $ contre 1.750.000 $

en 1973, cette différence représentant
la prime d'émission sur les 135.428
obligations converties en actions
au 1 er janvier 1 974.
Les dettes à long terme sont en forte
baisse avec 78.707.272,05 $ contre
100.191.948,98 $ en 1973 à la
suite de la conversion de plus de 75%
des obligations de l'emprunt convertible 

émis en 1973 et du fait qu'aucun 
nouvel emprunt bancaire à long

terme n'a été contracté au cours
de l'exercice écoulé.
Par contre le poste Dettes à court
terme passant de 43.526.460,10 $
à 52.846.578,73 $ enregistre une
augmentation de 20% environ, due
principalement à l'augmentation des
soldes des comptes de marchandises
et services reçus en attente de
facturation.
Enfin, au 1er janvier 1975 le capital
a été augmenté de 367.600 $ par
l'émission de 18.380 actions privilégiées 

sans droit de vote. Cette émission 

d'actions résulte de la conversion
d'un nombre équivalent d'obligations 

de l'emprunt convertible, à
l'issue de la seconde des cinq périodes
de conversion, le 1er décermbre
1974.
Il est demandé à l'Assemblée d'ap-
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prouver la modification de l'article 5
des Status y relative.

Comptes d'ordre

Les comptes d'ordre représentant
le montant des hypothèques inscrites
sur les biens de la Société, le gage
sur les stocks de bauxite et d'aluminium 

ainsi que sur des titres de
participation et divers droits et obligations 

contractuels. Ils s'équilibrent
à l'actif et au passif.

Résultats

En dépit de la hausse des coûts de
production et des répercussions de
la conjoncture mondiale peu favorable 

en fin d'année, la hausse des
prix de vente et la qualité des résultats 

techniques ont rendu possible
l'obtention de résultats en nette amélioration 

par rapport à ceux de
l'exercice précédent. Le bénéfice
brut atteint 55.320.671,67 $ et est
de plus de 20% supérieur à celui
de l'exercice antérieur. De mçme le
cash flow s'élève à 39.409.600,33 $
soit une augmentation de 39,5% en
comparaison avec celui de 1973.
Le bénéfice net atteint 18.186.660,82 $
contre 14.296.346,43 $ en 1973.
Nous vous proposons d'affecter
809.344,70 $ à l'amortissement de
20% des frais d'établissement et
2.303.558,97 $ à l'amortissement
conformément à la Loi de la différence 

de change sur les dettes à
long terme. D'autre part nous vous
proposons de prévoir une annuité
d'amortissement des immobilisations
de 1 2.031 .31 4,07 $ et à titre exceptionnel 

une dotation complémentaire

de 5.578.721,77 $ aux comptes
d'amortissement.
Il en résulte un bénéfice net de
18.186.660,82 $ que nous vous
proposons de répartir comme suit:
—	Réserve statutaire
5% en provenance de
la réserve détaxée du
D.L. 4002/59	$ 909.333,04
—	Dividende brut
(premier et complémentaire) 

aux actions
ordinaires et privilégiées 

(4,50 $ sur
1.985.428 actions).    $ 8.934.426,00Il  convient de noter
que dans ce dividende 

brut sont compris
63.104.91 $ (soit
1.901.579 drs) provenant 

d'intérêts de
comptes à vue et d'intérêts 

de titres de placement 

(Emprunts
d'Etat et emprunts de
de la DEH),
624.617,95 $ (soit
18.738.598 drs) provenant 

d'autres intérêts 

et 99.889,64 $
provenant de dividendes 

encaissés qui ont
été soumis à 38%
d'impôt.
—	Réserve détaxée
pour investissements
du D.L. 4002/59
($ 1.377.234,82
moins 909.333,04 $
réserve statutaire)       $     467.901 ,78
—	Réserves détaxées
de la L. 147/67	$ 6.875.000,00
—	Réserves détaxées
du D.L. 1078/71        $ 1.000.000,00

$ 18.186.660,82 ZÜ3



ALUMINIUM DE GRECE

Ces résultats permettent la distribution
d'un dividende de 4,5 par

action de 20 soit un rendement
de 22,5
Nous vous proposons de distribuer
ce dividende à partir du 1 er juillet 1 975
Nous proposons à l'Assemblée
Générale d'adresser ses félicitations
au personnel de la Société sans le
dévouement et l'efficacité duquel
ces résultats favorables n'auraient
pas pu être atteints

tion du 27 septembre 1974 a nommé
Monsieur Pierre Steriotis et nous
vous prions d'approuver cette nomination

Nous vous proposons enfin d'approuver
une modification de l'article 5

des Statuts rendue nécessaire par la
conversion de 18.380 obligations
de l'emprunt convertible émis par
la Société en 1 973

Quitus et Approbation

Après un exposé de la situation en
fin d'exercice nous vous prions
d'approuver les comptes le bilan le
compte Profits et Pertes et la répartition
du bénéfice au 31 décembre 1974
ainsi que le transfert du compte
Profits et Pertes au bilan de donner
quitus à l'ensemble de votre Conseil
d'Administration de sa gestion ainsi
qu'aux censeurs de leur activité de
contrôle pour le 13ème exercice social
Nous vous demandons d'autre part
de bien vouloir nommer deux Censeurs

titulaires et leurs suppléants
pour l'exercice 1975 et d'autoriser
votre Conseil à fixer leur indemnité
Conformément aux dispositions des
articles 17 21 et 22 des Statuts nous
vous demandons par le vote d'une
résolution particulière de bien vouloir
approuver le remboursement des frais
de vos Administrateurs ainsi que
les frais de leurs représentants qui
s'élèvent à 21.749,60
Depuis l'Assemblée Générale Ordinaire
du 29 juin 1974 nous avons enregistré

la démission de Monsieur
Jean Tracas En remplacement de ce
dernier et en application de l'article 15
des Statuts le Conseil d'Administra A\2 Cr-i
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ALUMINIUM DE GRECE

COMPTE PROFITS ET PERTES
POUR L'EXERCICE 1974 EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINE

ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΑΣ

493.765

470.425
466.435
463.760T

312.520
287.480

223.210
1 80.660

tonnes
τόννοι 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974

DEBIT
1974 1973

Frais administratifs 1 874.462,66 1.606.006,78
Frais financiers 8.446.992,98 1 1 984.300,38
Frais de vente 3.414.331,77 2.967.514,83
Frais de recherches 209.088,74 258.021,58
Amortissements

Frais d'établissement 809.344,70 758.025,77
Immobilisations 12.031.314,07 11.834.107,89
Complémentaires sur immobilisations 5.578.721,77 18.419.380,54

Amortissements du réajustement des dettes à long terme concernant les im¬

mobilisations par suite des variations de change 2.303.558,97 1.068.156,07
Provision pour éventualités 500.000,00
Contribution du D.L 44/1974 versement volontaire 2.840.969,17
Donations 250.000,00
Moins-values pour cessions et liquidations d'actif 708.952,55 349.387,14
Pertes sur exercices antérieurs 121.051,64 417.818,41
Dépréciation titres de placement 82.657,95
Provision pour dépréciation Magasin Général 218.971,10
Bénéfice net 18.186.660,82 14.296.346,43

57.275.449,84 45.841 31 4,33



ALUMINIUM DE GRECE

EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINIUM EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES
ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

CREDIT
1974 1973

Bénéfice brut 55.320.671,67 45.349.895,79
Plus-values sur cession d'actif 60,00 10.467,17
Intérêts créditeurs différence de change et revenus divers 1.954.718,17 480.951,37

57.275.449,84 45.841.314,33
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REPARTITION DES BENEFICES NETS
Article 34 des Statuts VENTES LOCALES D'ALUMINIUM

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΣΤΗΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΓΟΡΑ

en tonnes
εις τόννους

1974 1973

— 5 à la réserve statutaire en provenance de la réserve détaxée du D.L
4002/59 909.333,04 714.817,43

— Dividende brut premier et complémentaire aux actions ordinaires et privilégiées

4,50 sur 1.985.428 actions 8.934.426,00 7.030.000,00
— Réserve détaxée pour investissements du D.L 4002/59 1.377.234,82

moins 909.333,04 467.901,78 201 529,00
— Réserve détaxée de la loi No 147/67

pour investissements
pour fonds de roulement

5.500.000,00
1 375.000,00

4.280.000,00
1 070.000,00

— Réserve détaxée du D.L 1078/71
pour investissements
pour fonds de roulement

900.000,00
1 00.000,00

900.000,00
1 00.000,00

— Bénéfice à répartir 18.186.660,82 14.296.346,43

Athènes le 16 Mai 1975

Le Président du Conseil d'Administration Le Directeur Général
J MARCHANDISE M MONSAINGEON

Le Chef Comptable
D PAGONIS
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RAPPORT DES EXPERTS COMPTABLES

Messieurs les Actionnaires de la
S.A ALUMINIUM DE GRECE SOCIETE ANONYME
INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

Nous avons procédé à l'examen du bilan ci-haut de votre Société arrêté au 31
décembre 1 974 et du compte Pertes et Profits de l'exercice de l'année se terminant
à cette date Notre examen a été conduit conformément aux prescriptions de l'article
37 de la Loi codifiée sur les Sociétés Anonymes No 2190 ainsi qu'aux normes de
contrôle admises par l'Institut des Experts Comptables de Grèce Nous avons
obtenu tous les renseignements et explications y compris le compte rendu détaillé
des activités des succursales que nous avons considérés nécessaires à l'exécution
de notre examen La Société a mis à notre disposition les livres requis par la Loi
et les éléments comptables y compris les livres des prix de revient ainsi que les
explications demandées par nous Nous notons que a Aucun changement de la
méthode d'évaluation d'inventaire n'a été effectué en comparaison de celle de
l'année précédente sauf que pendant l'exercice présent à part des amortissements
sur immobilisations qui ont été calculés aux mêmes taux que pour l'année précédente

aussi d'autres amortissements s'élevant à 5.578.721,77 ont été effectués
dans les limites prévues par les dispositions fiscales et sont compris dans les résultats

de l'exercice séparément sous le titre Amortissements Exceptionnels sur
Immobilisations b Dans les livres est tenu régulièrement le compte du prix de
revient dans lequel selon une pratique constante de votre Société ne sont pas
compris les amortissements sur immobilisations ceux-ci ayant été portés directement

aux résultats de l'exercice et c Le compte de l'actif Titres de participations
11.301.218,02 représente le prix d'acquisition des actions non cotées à la Bourse
La plus grande partie de ces actions 10.254.662,47 se rapporte à des Sociétés
qui sont contrôlées par les Experts Comptables de Grèce A notre avis le bilan
l'analyse des résultats de l'exercice et de répartition des bénéfices qui l'accompagnent

établis conformément à la Loi et aux principes admis et sur la même base
que pour l'exercice précédent à l'exception de notre Note sous a ci-haut concordent

avec les registres comptables et documents et reflètent de façon satisfaisante
la situation financière de votre Société au 31 décembre 1974 ainsi que les

résultats de l'exercice clôturé à cette même date

Athènes 21 mai 1975
LES EXPERTS COMPTABLES
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