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ΠΡΟΣφΩΝΗΣΙΣ ΤΟΥ ΠΡΟΕΔΡΟΥ κου JACQUES MARCHANDISE

Κυρίες και Κύριοι

Έκ της ύποβληθείσης ύμϊν έκθέσεως έπί των πεπραγμένων και των αποτελεσμάτων

της Εταιρείας κατά την διαρρεύσασαν χρήσιν προκύπτει ότι ή Εταιρεία
σας ήδυνήθη να αντιμετώπιση δυναμικώς διεθνή συγκυρίαν μη εύνοϊκήν κατά
τούς πρώτους μήνας τοϋ έτους ή όποία έπεδεινώθη αισθητώς κατά την διάρ
κειαν τοΰ δευτέρου εξαμήνου
Πράγματι έάν ώς ήδυνήθητε να διαπιστώσετε αϊ πωληθεϊσαι ποσότητες εμφανίζουν
μείωσιν της τάξεως τοΰ 10 έν τούτοις ό κύκλος εργασιών ηύξήθη κατά 5
περίπου κα'ι παρά τήν αϋξησιν τοϋ κόστους παραγωγής κατέστη δυνατόν να διατηρηθούν

τα καθαρά κέρδη εις έπίπεδον σχετικώς Ικανοποιητικών δεδομένου οτι
άνήλθον εις 15 εκατομμύρια έναντι 18 εκατομμυρίων τής προηγουμένης χρήσεως

ή όποία έξειλίχθη έντός εύνοϊκής συγκυρίας
Δέον να σημειωθή οτι αί πωλήσεις εις τήν έλληνικήν άγοράν ών τό έπίπεδον
ύπήρξεν αισθητώς Ίσον προς έκεϊνο τοΰ προηγουμένου έτους άπετέλεσαν
εύνοϊκόν παράγοντα και συνετέλεσαν μερικώς εις τήν διατήρησιν τής παραγωγής
εις έπίπεδον έγγύτατον τοΰ άνωτάτου ορίου τής παραγωγικής μας δυναμικότητος
καθ ην στιγμήν πολυάριθμοι άνταγωνισταΐ άνά τόν κόσμον ιδία εις τάς Η Π Α
και τήν Ίαπωνίαν ήναγκάσθησαν να μειώσουν σημαντικώς τήν δραστηριότητά
των και να ύποστοΰν τάς συνεπείας ιδία κοινωνικός τάς οποίας συνεπάγεται
μία τοιαύτη κατάστασις
φρονώ οτι δια τα ώς άνω έπιτευχθέντα άποτελέσματα κατά τήν διάρκειαν άσταθοϋς
συγκυρίας δικαιολογείται πλήρως να έξάρωμεν τήν άφοσίωσιν και τάς ικανότητας
τοΰ προσωπικού τής Εταιρείας ώς κα'ι τήν όποτελεσματικότητα τοϋ έμπορικοϋ
δικτύου ούτινος ή συμβολή καθίσταται θεμελιώδης εις περίοδον κρίσεως
Άλλα ποϊαι είναι αί προοπτικοί τοΰ έτους 1976 Οά έλεγα οτι έπιτρέπουν λελογι
σμένην αίσιοδοξίαν ύπό τήν εννοιαν οτι ή άνάκαμψις φαίνεται νά έπιβεβαιοΰται
πλήν όμως θα έκδηλωθή με ρυθμόν άρκετά βραδύν και προοδευτικόν
Ούχ ήττον όμως αί ένλόγω προοπτικοί φρονοΰμεν οτι μας παρέχουν τό δικαίωμα
να σας προτείνωμεν όπως εκτός τής διατηρήσεως τοϋ εις χρήμα μερίσματος και
συγκεκριμένως εις δολλάρια εις τό έπίπεδον εκείνου τοΰ παρελθόντος έτους
προβώμεν και εις την δωρεάν διανομήν μιας νέας μετοχής έναντι 20 παλαιών έκ
τών κερδών τής χρήσεως
Οά τερματίσω τον λόγον μου δια τής άνακοινώσεως ύμϊν τών μεταβολών αϊτινες
θα έπέλθουν κατά τό τρέχον ετος εις τήν Διεύθυνσιν τής Εταιρείας σας
Ό κ Maurice Monsaingeon νΰν Γενικός Διευθυντής τής ΑΛΟΥΜΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

όστις ώς γνωρίζετε ύπήρξεν πρό 10 και πλέον έτών ύπό τήν ιδιότητα του
ώς Τεχνικού Διευθυντού τοϋ σχεδίου ό ύπεύθυνος τής άνεγέρσεως τοϋ έν Αγίω
Νικολάω Εργοστασίου συμπληρώνει κατά τόν έπόμενον μήνα Ίούλιον τόν χρόνον
συνταξιοδοτήσεώς του Νομίζω ότι εχω τό δικαίωμα να γίνω διερμηνεύς σας και
νά έκφράσω προς αύτόν τήν εύγνωμοσύνην σας δια τό έργον όπερ έπετέλεσεν
νά άπευθύνω δε ταυτοχρόνως πρός τόν κ Philippe Liotier όστις θα άντικατα
στήση τόν κ Monsaingeon ώς Γενικός Διευθυντής τής ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ
ΕΛΛΑΔΟΣ τάς θερμοτέρας μας εύχάς δια τήν έπιτυχίαν εις τό έργον του
Και έγώ ό Ίδιος έπειτα άπό δέκα πέντε ολόκληρα χρόνια πρώτον ώς Γενικός
Διευθυντής και κατόπιν ώς Πρόεδρος τής ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ θα
εύρεθώ εις τήν άνάγκην νά εγκαταλείψω τά καθήκοντά μου
Με μεγάλην μου συγκίνησιν θα θέσω τήν έντολήν μέ τήν οποίαν είμαι επιφορτισμένος

εις τήν διάθεσιν τοΰ Διοικητικού Συμβουλίου
Δέν δύναμαι δυστυχώς νά πράξω άλλως διότι τό καθήκοντα τα όποια εξασκώ
παραλλήλως εις Γαλλίαν εΤναι βαρύτατα και δεν μοϋ έπιτρέπουν νά άφιερώσω
άρκετόν χρόνον εις τά προβλήματα τής ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
Έπρότεινα εις τό Διοικητικόν Συμβούλιον ώς άντικαταστάτην μου τόν κ Claude
Massol τόν όποιον πολύ καλά γνωρίζετε Δέν άμφιβάλλω ότι ή πρότασίς μου θα
γίνη άποδεκτή κα'ι ότι αΰτη θα έχη τα καλύτερα άποτελέσματα δια τό μέλλον
τής ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

JACQUES MARCHANDISE

Δεξαμενή Διασπάσεως άλουμίνας
Decomposeur α Alumine
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Κύριοι

Συνεκαλέσαμεν ύμάς εις Τακτικήν
Γενικήν Συνέλευσιν ίνα λογοδοτήσωμεν
έπί των πεπραγμένων και έκθέσωμεν
ύμϊν τα άποτελέσματα της εταιρικής
δραστηριότητος κατά την διάρκειαν
της χρήσεως 1 975 να γνωρίσωμεν δέ
ύμϊν τήν λογιστικήν κατάστασιν
έκφραζομένην δια τοϋ ισολογισμού
τής 31ης Δεκεμβρίου 1975
Κατά τήν διάρκειαν τοϋ παρελθόντος
έτους δυσχερής συγκυρία έσημειώθη
εις τήν άγοράν άλουμινίου
Παρετηρήθη διεθνώς όχι μόνον πτώσις
των τιμών πωλήσεως άλλα και μείωσις
τών πωληθεισών ποσοτήτων όπερ
προεκάλεσεν αϋξησιν τών εις χείρας
τών παραγωγών άποθεμάτων μετάλλου
ετι δε και άποτόμους πτώσεις
δραστηριότητος και σοβαράς
ταμειακός επιβαρύνσεις
Παρά τήν ελάχιστα εύνοϊκήν διεθνή
οίκονομικήν κατάστασιν ή Εταιρεία
μας ήδυνήθη να έπιτύχη κατά τό 1 975
άποτελεσματα δυνάμενα να θεωρηθούν
ώς ικανοποιητικά και νά διατηρήση
ειδικώς τάς πωλήσεις της εις έπίπεδον
περίπου ίσοδύναμον εκείνου τής
προηγουμένης χρήσεως

Παραγωγή

Λόγω τής εξελίξεως τής άγοράς
ή παραγωγή άλουμίνας άνήλθεν εις
475.625 τόννους έναντι 493.765
τόννων τοϋ προηγουμένου έτους
Ομοίως ή παραγωγή άλουμινίου
περιωρίσθη ήθελημένως εις 136.000
τόννους δι όλον τό ετος έναντι 1 46.500
τόννων κατά τό προηγούμενον ετος
ήτοι μείωσις κατά 8 περίπου

Εμπορία
Αί πωλήσεις άλουμίνας εις τήν έξαγωγήν
άνήλθον εις 208.394 τόννους
Αί πωλήσεις άλουμινίου τόσον εις τήν
έλληνικήν άγοράν όσον και εις τήν
έξαγωγήν διετηρήθησαν εις έπίπεδον

κατά 10 περίπου χαμηλότερον
έν συγκρίσει με εκείνο τοϋ 1974
Αύται άνήλθον τελικώς εις 127.003
τόννους
Μετά συνεχή και ταχεΐαν άνοδον
κατά τήν διάρκειαν τών τελευταίων
έτών αί εις τήν έγχώριον άγοράν
παραδόσεις ύπέστησαν έλαφράν
πτώσιν και άνήλθον εις 38.254 τόννους
έναντι 39.574 τόννων κατά τό 1 974
Σαφής άνάκαμψις τών πωλήσεων
έξεδηλώθη έξ άλλου κατά τήν
διάρκειαν τοϋ δευτέρου έξαμήνου
ύπό τήν έπίδρασιν σχετικής
άναζωογονήσεως τοϋ τομέως
τών οικοδομών
Παρά τήν μείωσιν τών πωληθεισών
ποσοτήτων τό συνολικόν ϋψος
τοϋ κύκλου έργασιών άνήλθεν εις
1 30.756.097 ήτοι έλαφρά άνοδος
έν σχέσει με έκεϊνο τοϋ 1 974

Επενδύσεις

Εις τόν τομέα τών βιομηχανικών
έπενδύσεων ή Εταιρεία συνεχίζουσα
παραλλήλως τήν προσπάθειαν
σταθεροποιήσεως τών παραγωγικών
της δυνατοτήτων έπεράτωσε κατά
τό 1975 τό πρώτον τμήμα τών έργων
καταπολεμήσεως τής ρυπάνσεως
Κατά τό τέλος τής χρήσεως 260 λεκάναι
ήλεκτρολύσεως τής Σειράς Γ έπί
συνόλου 780 εΐχον πλήρως καλυφθή
και είχε τερματισθή ή έγκατάστασις
τοϋ έξοπλισμοϋ συλλήψεως και
διηθήσεως τών άερίων τής
ήλεκτρολύσεως
Παραλλήλως ή Εταιρεία
έπραγματοποίησε και τάς
άπαραιτήτους μελέτας και εργα
ύποδομής διά τήν πραγμάτωσιν
τής συλλήψεως τών άερίων τοϋ
συνόλου τών λεκανών ήλεκτρολύσεως
τής Σειράς Β κατά τήν διάρκειαν τής
χρήσεως 1976 συνεχίζουσα οΰτω
τό πρόγραμμα καταπολεμήσεως
τής ρυπάνσεως όπερ εθεσεν ώς
άντικειμενικόν της σκοπόν και τοϋ
όποιου τό συνολικόν κόστος άνέρχεται
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εις ποσόν άνώτερον των 30
εκατομμυρίων

Ισολογισμός
Τό Πάγιον Ένεργητικόν έσημείωσεν
αϋξησιν 5,7 περίπου εκατομμυρίων
δολλαρίων Ός και κατά τό παρελθόν
αί νεαι άκινητοποήσεις εξ 9,5
εκατομμυρίων δολλαρίων περίπου
άπετιμήθησαν εις την τιμήν κτήσεως
Αί τακτικαΐ άποσβέσεις έγένοντο βάσει
των αύτών πάντοτε συντελεστών
Απασαι αί άπαιτήσεις και ύποχρεώσεις

της Εταιρείας έχουν άποτιμηθή εις
τήν μεσην τιμήν τοϋ συναλλάγματος
εις ö τυγχάνουν αϋται κατά τήν 31 ην
Δεκεμβρίου 1975 Και αί μεν διαφοραί
έπί βραχυπροθέσμων δανείων έχουν
άχθη εις τον λογαριασμόν
άποτελεσμάτων αί δε άφορώσαι εις τά
μακροπρόθεσμα δάνεια εις τό πρός
τοΰτο είδικόν κεφάλαιον τοϋ
Ίσολογισμοϋ Τό κεφάλαιον τοΰτο
παρουσίασε μείωσιν εκ 3,6 περίπου
εκατομμυρίων δολλαρίων
Τά άποθέματα λόγω της κάμψεως
των πωλήσεων τοϋ άλουμινίου
ηύξήθησαν κατά 6 περίπου εκατομμύρια
δολλάρια ώς πρός τό 1 974 έχουν δε ώς
και κατά τό παρελθόν άποτιμηθή εις τήν
μεσην τιμήν κόστους Ή μέση έπίσης
τιμή ελήφθη ύπ όψιν δια τάς πρώτας
ϋλας ώς και δια τάς καταναλώσεις
Δεν παρετηρήθη άνάγκη εις ούδεμίαν
περίπτωσιν έφαρμογής της τρεχούσης
τιμής και συνεπώς νά ύποτιμηθή
άγαθόν τι
Αί άπαιτήσεις παρουσιάζουν αϋξησιν
έκ 2,1 περίπου εκατομμυρίων
δολλαρίων ήτις οφείλεται κυρίως εις
τό κονδύλιον τών πελατών
Οί τίτλοι επενδύσεως έχουν άποτιμηθή
εις τήν μέσην τιμήν τοϋ τελευταίου
δεκαπενθημέρου τοϋ Δεκεμβρίου
τοϋ 1975 τοϋ Χρηματιστηρίου
Αθηνών
Τό Μετόχι κόν Κεφάλαιον παρουσιάζει
αϋξησιν έκ 367.000 δολλαρίων
προϊόν μετατροπής 1 8.380 ομολογιών
κατά τό 1974 εις μετοχάς άνευ

δικαιώματος ψήφου Αντίστοιχος
αϋξησις έξ 1 5 εκατομμυρίων δολλαρίων
έπήλθε και εις τό άποθεματικόν
έκδόσεως μετοχών ύπερ τό άρτιον
Νέα αϋξησις έκ δολλαρίων 1 50.700
κατόπιν αιτήσεων μετατροπής
κατά τό 1 975 7.535 ομολογιών εις
μετοχάς άνευ δικαιώματος ψήφου θά
έπέλθη εις τό Έταιρικόν Κεφάλαιον
τήν 1ην Ιανουαρίου 1976 Δια τήν
έπικύρωσιν της αύξήσεως ταύτης
ζητείται εγκρισις δια τήν σχετικήν
τροποποίησιν τοϋ άρθρου 5 τοϋ
Καταστατικού
Αί μακροπρόθεσμοι ύποχρεώσεις
παρουσιάζουν καθαράν μείωσιν
έκ 16,3 εκατομμυρίων δολλαρίων
περίπου Αντιθέτως αί βραχυπρόθεσμοι
τοιαΰται είναι ηύξημέναι έν συγκρίσει
πρός τό 1974 κατά 17,3 εκατομμύρια
δολλάρια
Οί λογαριασμοί τάξεως
άντικατοπτρίζουν τάς έκτος
ισολογισμού ύποχρεώσεις και
άπαιτήσεις τής Εταιρείας
Κατά παγίαν τακτικήν δεν σχηματίζεται
πρόβλεψις δι άποζημιώσεις
άποχωροΰντος ή άπολυομένου
προσωπικού Αί έκάστοτε έπιβαρύνσεις
φέρονται εις τά άποτελέσματα

Αποτελέσματα

Λαμβανομένης ύπ όψιν τής κάμψεως
τής διεθνούς οικονομίας και τής
συγκυρίας τής άγορας τοϋ Άλουμινίου
τά άποτελέσματα δύνανται νά
θεωρηθούν ικανοποιητικά
Παρά τήν μείωσιν τών τιμών κατά τό
δεύτερον έξάμηνον τοϋ 1975 ή μέση
τιμή πωλήσεως έσημείωσεν έλαφράν
άνοδον ώς πρός τήν τοϋ 1974
Παρά ταϋτα δεν ήδυνήθη αϋτη νά
καλύψη τήν μεγαλυτέραν τοιαύτην
τοϋ κόστους Οϋτω τό μικτόν κέρδος
παρουσιάζει μείωοιν έκ 1 5,8
εκατομμυρίων δολλαρίων ήτοι 28,6
ώς πρός τό τοϋ 1974 Εις τό λοιπό
κύρια κεφάλαια τοϋ λογαριασμού δεν
παρουσιάζονται ούσιώδεις
διακυμάνσεις πλήν τοϋ γεγονότος ότι



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

ΕΚΘΕΣΙΣ ΠΕΠΡΑΓΜΕΝΩΝ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗΝ ΓΕΝΙΚΗΝ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΝ ΤΗΣ 29ης ΙΟΥΝΙΟΥ 1976

δεν έπραγματοποιήθησαν έκτακτοι
αποσβέσεις κατά τήν τταροϋσαν χρήσιν
κατ αντίθεσιν προς τήν παρελθούσαν
Το καθαρόν κέρδος φέρεται μειωμένον
κατά 3,2 εκατομμύρια δολλάρια ήτοι
κατά 1 7,6 ώς προς το τοϋ 1 974
Ai αποσβέσεις τής χρήσεως δια τάς
όποιας ζητοϋμεν τήν εγκρισιν τής
Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως
των Μετόχων εχουσιν
— δι έξοδα

εγκαταστάσεως 792.703,56
— δι'άκινητοποιήσεις 12.075.716,00
— δι άναπροσαρμογήν

των μακροπροθέσμων
δανείων των
άφορώντων εις τάς
ακινητοποιήσεις 3.065.014,24

Τέλος τά Cash Flow άνήλθεν εις 30,9
εκατομμύρια δολλάρια έναντι 39,4
τοϋ 1 974 ήτοι ύστερησε κατά 21 5
Έάν εγκρίνετε τον Ίσολογισμόν και
τον λογαριασμόν Αποτελεσμάτων
σας προτείνομεν τήν άκόλουθον
διανομήν τοϋ προκύπτοντος καθαρού
κέρδους— Τακτικόν άποθεματικόν
έκ 5 προερχόμενον έκ
τοϋ αφορολογήτου
αποθεματικού τοϋ ΝΔ
4002/59 750.080,46
— Μέρισμα πρώτον και
πρόσθετον εις τάς
προνομιακός και κοινός
μετοχός μετά φόρου
άναλυόμενον ώς κάτωθι
— τμήμα καταβλητέον

4,51 πρό τής κρατήσεως
τοϋ φόρου 9.037.174,08
— τμήμα διό διανομήν
δωρεάν μετοχών 1 49
πρό τής κρατήσεως τοϋ

φόρου ήτοι 1 νέα μετοχή
έναντι 20 παλαιών 2.985.673,92
μετοχών
Εύνόητον τυγχάνει ότι ό φόρος θό
έπιστραφή κατά περίπτωσιν έν μέρει ή
έν ολω εις τούς μετόχους οϊτινες
τυγχάνουν μερικής ή ολικής απαλλαγής
Εις τό εν λόγω μέρισμα περιλαμβάνονται
ποσά προερχόμενα έκ

α 49.125,38 Δρχ
1 702.870 τόκων
ομολογιακών δανείων
β 1 865,49 Δρχ
62.971 έξ έξοφλήσεων
ύπέρ τό άρτιον
ομολογιακών δανείων
γ 1.718,28 Δρχ
55.21 7 τόκων καταθέσεων
όψεως έσωτερικοϋ
δ 293.91 2,07 έκ τόκων
Τραπεζών έξωτερικοΰ και
διαφόρων ώς και
ε 207.984,50
Δρχ 7.186.417 έκ

μερισμάτων συμμετοχών
τής Εταιρείας ατινα
ύπεβλήθησαν εις φόρον
έκ 41
— Άφορολόγητον

άποθεματικόν δια νέας
παραγωγικός έπενδύσεις
Ν Δ 4002/59
920.612,75 μείον
750.080,46 170.532,29

— Άφορολόγητον
άποθεματικόν τοϋ ΑΝ
147/67
Διό παγίας έγκατ/σεις 800.000,00
Διό κεφάλαιον κινήσεως 200.000,00

— Άφορολόγητον
άποθεματικόν τοϋ Ν Δ
1078/71
Διό παγίας έγκατ/σεις 900.000,00
Διό κεφάλαιον κινήσεως 1 00.000,00

— φόρος παρελθουσών
χρήσεων 30.226,44

14.973.687,19

Απαλλαγή και εγκρίσεις
Μετά τήν ώς άνω εκθεσιν
τής καταστάσεως εις τό τέλος τής
χρήσεως παρακαλοϋμεν ύμός όπως
έγκρίνετε τούς λογαριασμούς τον
Ίσολογισμόν τον λογαριασμόν Κέρδη
και Ζημίαι και τήν κατά τήν 31 ην
Δεκεμβρίου 1975 κατανομήν τοϋ



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

κέρδους ώς και την μεταφοράν τοϋ
ύπολοίπου τοΰ λογαριασμού Κέρδη
και Ζημίαι εις τον Ίσολογισμόν και
όπως απαλλάξετε από πάσης εύθύνης
το σύνολον τοΰ Διοικητικού
Συμβουλίου σας έκ της διαχειρίσεως του
καθώς και τους έλεγκτάς δια τον ύπ
αύτών διενεργηθέντα ελεγχον της
δεκάτης τετάρτης εταιρικής χρήσεως
Παρακαλοϋμεν υμάς έξ άλλου οπως
εύαρεστηθήτε και εκλέξετε δύο
τακτικούς Έλεγκτάς και τούς
άναπληρωτάς των δια την χρήσιν
1976 και εξουσιοδοτήσετε το
Συμβούλιόν σας οπως καθορίση την
άποζημίωσίν των Συμφώνως προς τάς
διατάξεις 17 21 και 22 τοΰ
Καταστατικού παρακαλοϋμεν υμάς
οπως εύαρεστούμενοι εγκρίνετε δια
τής λήψεως ειδικής άποφάσεως τήν
έξόφλησιν των εξόδων των ύμετερων
Συμβούλων ώς και των εξόδων των
εκπροσώπων των άνερχομενων εις
41.137,34
Μετά τήν Τακτικήν Γενικήν Συνέλευσιν
τής 28ης Ιουνίου 1975 έλαβε χώραν
ή παραίτησις τής Εταιρείας
Αναπτύξεως και Βιομηχανικών
Συμμετοχών Εις άντικατάστασιν
ταύτης και κατ έφαρμογήν τοΰ άρθρου
5 τοϋ καταστατικού το Διοικητικον
Συμβούλιόν εξέλεξε κατά τήν
συνεδρίασίν του τής 27ης Σεπτεμβρίου
1975 τόν Κύριον Maurice-Jean
Monseingeon κα'ι παρακαλοϋμεν
ύμας όπως εύαρεστηθήτε και εγκρίνετε
τήν έκλογήν ταύτην
Παρακαλοϋμεν ύμάς τέλος οπως
εγκρίνετε τροποποίησιν τοΰ άρθρου 5
τοΰ Καταστατικού ή όποία κατέστη
αναγκαία δια τήν μετατροπήν 7.535
ομολογιών τοΰ ύπό τής Εταιρείας
εκδοθέντος κατά τά έτος 1973
μετατρέψιμου δανείου
Πρός έπικύρωσιν τής ύποβληθείσης
ύπό τήν ύμετέραν εγκρισιν άποφάσεως
διανομής δωρεάν μιας μετοχής έναντι
20 κατεχομένων τοιούτων προτείνομεν
ύμϊν ώσαύτως τήν τροποποίησιν τοΰ
έν λόγω άρθρου 5 πρός διαπίστωσιν
τής άντιστοίχου αύξήσεως κεφαλαίου



BILAN ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
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1971 1972 1973 1974 1975 1975 1974 1973 1972 1971

ACTIF ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ

IMMOBILISATIONS NETTES FRAIS D'ETABLISSEMENT inclus
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ ΚΑΙ ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

TITRES DE PARTICIPATION
ΤΙΤΛΟΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

STOCK
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

PASSIF ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ

CAPITAL
ΚΕφΑΛΑΙΟΝ

RESERVES
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

DETTES A LT
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

CREANCES A C.T
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

DETTES A C.T
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
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CASH FLOW €Ϊς εκατομμύρια S en millions

1969 1970 1 971 1972 1973 1 974 1975

ύιανεμηΟεν μερισμό εις S

dividende distribué s 3000.000 6.050550 3.960.000 3.330.000 7.030.000 8.934.426 9.037.174,08

εις ποσοστά too μετοχικού κεφολαιοο
en pourcentage du capita social i 11,11 16.80 11 9 22,5 22,5

μέσος όρος μερίσματος σνό μετοχήν 20 s εις s
dividende moyen par action de 20 S en 2.22 3.36 2.20 1.80 3,80 4,50 4.51

40

30

20

10

διανέμεται ωσαύτως μία νεα δωρεάν μετοχή έναντι 20 παλαιών
il est également distribué une action gratuite nouvelle pour 20 actions anciennes 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ 1975

Χ Ρ Ε Ω Σ I Σ

1975 1974

Εξοδα διοικητικά 2.023.298,14 1 874.462,66
Εξοδα χρηματοδοτήσεως 8.517.306,07 8.446.992,98
Εξοοα διαθέσεως 3.236.430,94 3.414.331,77
Εξοδα ερευνών και μελετών 207.062,44 209.088,74

Αποσβέσεις
Εξόδων εγκαταστάσεως 792.703,56 809.344,71
Ακινητοποιήσεις 12.075.716,00 1 2.868.41 9,56 12.031.314,07
Εκτακτοι επί ακινητοποιήσεων 5.578.721,77

Αποσβέσεις προσαρμογής μακροπροθέσμων δανείων άφορόντων
είςτάς ακινητοποιήσεις συνεπείς συναλλαγματικών διακυμάνσεων 3.065.014,24 2.303.558,97

Πρόβλεψις δι ενδεχόμενος ύποχρεώσεις 500.000,00
Πρόβλεψις δι επισφαλείς άπαιτήσεις

Eni πελατών 54.314,41
Eni διαφόρων χρεωστών 36.465,64 90.780,05

Εισφορά Ν.Δ 44/1974 προαιρετική καταβολή 2.840.969,17
ΔωρεαΊ 1 24.725,93 250.000,00
Ζημίαι έξ εκποιήσεως και άχρηστεύσεως στοιχείων ενεργητικού 63.129,64 708.952,55
Δαπάναι παρελθουσών χρήσεων 17.362,99 1 21 051 64

Ύποτίμησις τίτλων επενδύσεως 62.209,03
Καθαρόν κέρδος 14.973.687,19 18.186.660,82

45.249.426,22 57.275.449,84



ΚΑΘΑΡΟΝ ΚΕΡΔΟΣ
BENEFICE NET

εις χιλ
en k

Π I Σ Τ Ω Σ I Σ

1975 1974

Μικτον κέρδος 39.507.842,06 55.320.671,67
Διαφορά συναλλάγματος 4.899.509,83 852.676,84
Τόκοι πιστωτικοί και εισοδήματα διάφορα 841.485,10 1.102.041,33
Κέρδη έξ εκποιήσεως στοιχείων ενεργητικού 589,23 60,00
ικπτωσις επί εξοφλήσεων φόρων 27.922,02

ΜεΤον μεταφορά εις άποθεματικά 27.922,02 0 0

45.249.426,22 57.275.449,84



ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΥΣΑΙ ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ
IMMOBILISATION Y COMPRIS FRAIS D ETABLISSEMENTS

εις έκατομμύρια
en millions

69 70 71 72 73 74 75

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΔΙΑΘΕΣΙΣ ΚΑΘΑΡΩΝ ΚΕΡΔΩΝ Αρθρον 34 τοϋ Καταστατικού

1975 1974

— Τακτικόν άποθεματικόν προερχόμενον έκ τοΰ αφορολογήτου αποθεματικού
τοϋ Ν.Δ 4002/59 750.080,46 909.333,04

— Μέρισμα πρώτον και πρόσθετον εις τάς προνομιακός και κοινός μετοχάς
μετά φόρου άναλυόμενον ώς κάτωθι

— τμήμα καταβλητέον
1,49 αναλογών φόρος
3,02 τοϊς μετρητοίς

9.037.174,08 8.934.426,00

— τμήμα διανομής μετοχών
0,49 άναλογών φόρος
1,00 δι άπόκτησιν μιας νεας μετοχής έναντι 20 παλαιών

μετοχών
Άνά μετοχήν επί 2.003.808 μετοχών 1.985.428 το 1974

2.985.673,92

Σημ Ό φόρος θα έπιστραφή εις τους μετόχους οϊτινες τυγχάνουν απαλλαγής
— Αφορολόγητον άποθεματικόν διό νεας παραγωγικός επενδύσεις

Ν.Δ 4002/59 920.61 2,75 μείον 750.080,46 170.532,29 467.901,78
— Αφορολόγητον άποθεματικόν τοϋ A.N 147/67

Δια παγίας εγκαταστάσεις
Δια κεφάλαιον κινήσεως

800.000,00
200.000,00

5.500.000,00
1.375.000,00

—Αφορολόγητον άποθεματικόν τοΰ Ν.Δ 1078/71
Διό παγίας εγκαταστάσεις
Δια κεφάλαιον κινήσεως

900.000,00
1 00.000,00

900.000,00
1 00.000,00

— Φόρος παρελθουσών χρήσεων 30.226,44
14.973.687,19 18.186.660,82

Έν Αθήναις τή 8η Μαΐου 1 976

Ό Πρόεδρος τοϋ Διοικητικού Συμβουλίου
J MARCHANDISE

Ό Γενικός Διευθυντής
M MONSAINGEON

Ο Προϊστάμενος τοϋ Λογιστηρίου
Δ ΠΑΓΩΝΗΣ



ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟΝ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Πρ6ς τοϋ κ.κ Μ€τόχους της
Α.Ε ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ήλέγξαμεν τον άνωτέρω Ίσολογισμάν της Α.Ε ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
της 31 ης Δεκεμβρίου 1975 ώς και τα αποτελέσματα έκ των εργασιών αύτής τα
προκύψαντα κατά την λήξασαν την 31 ην Δεκεμβρίου 1975 έταιρικήν χρήσιν
Κατά τον διενεργηθέντα ελεγχον έφηρμόσθησαν αί διατάξεις τοΰ άρθρου 37 τοϋ
κωδικοποιημένου Ν 21 90 περί Ανωνύμων Εταιρειών και αί κατά τήν ήμετέραν
κρίσιν προσήκουσαι έλεγκτικαΐ διαδικασίαι έν τώ πλαισίω τών ύπό τοΰ Σώματος
Ορκωτών Λογιστών άκολουθουμένων άρχών έλεγκτικης Έτηρήθησαν τα ύπό

της κειμένης νομοθεσίας προβλεπόμενα βιβλία και στοιχεία σπνα ετέθησαν εις τήν
διάθεσίν μας δια τήν διενέργειαν τοΰ έλέγχου και παρεσχέθησαν ήμϊν αί πληροφορίαι
και επεξηγήσεις τας οποίας έζητήσαμεν έλάβομεν δε γνώσιν πλήρους απολογισμού
τών εργασιών τών ύποκαταστημάτων της Εταιρείας Έν τοϊς βιβλίοις τηρείται
κανονικώς λογαριασμός κόστους παραγωγής εις όν κατά παγίαν τακτικήν δέν
περιελήφθησαν αί αποσβέσεις έπί τών ακινητοποιήσεων άχθεϊσαι άπ εύθείας
εις χρέωσιν τοΰ λογαριασμού Αποτελεσμάτων Χρήσεως και δεν επήλθε τρόπο
ποίησις εις τήν μέθοδον άπογραφής έν σχέσει προς τήν προηγουμένην χρήσιν
Ό άνωτέρω Ισολογισμός και αί συνοδεύουσαι αύτόν άναλύσεις αποτελεσμάτων
χρήσεως και διαθέσεως κερδών προκύπτουν έκ τών ώς άνω βιβλίων και στοιχείων
άπεικονίζουν δέ βάσει τών κειμένων διατάξεων και παραδεδεγμένων λογιστικών
άρχών ομοιομόρφων προς τάς της προηγουμένης χρήσεως τήν οίκονομικήν κα
τάστασιν τής ύμετέρας Εταιρείας ώς εΐχεν αύτη κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1 975
ώς και τα άποτελέσματα τα προκύψαντα κατά τήν λήξασαν τήν ήμερομηνίαν
ταύτην χρήσιν Αί άκολουθούμεναι ύπό τής εταιρείας βασικαί λογιστικοί άρχαί
περιλαμβάνονται εις τήν εκθεσιν τοΰ Διοικητικού Συμβουλίου πρός τήν Γενικήν
Συνέλευσιν τών κ.κ Μετόχων έπί τοΰ ισολογισμού τής 31 ης Δεκεμβρίου 1975

Έν Αθήναις τη 1 2η Μαίου 1 976
ΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΑΙ

Ν Δ ΚΟΚΚΙΝΟΣ ΕΥΘ ΧΑΡΑΠΗΣ





ALUMINIUM DE GRECE
SOCIETE ANONYME INDUSTRIELLE

ET COMMERCIALE
CAPITAL VERSE 40.226.860
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ALUMINIUM DE CRECE
SOCIETE ANONYME INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

ASSEMBLEE GENERALE
DU 29 JUIN 1976
A 10.00' A ATHENES

ORDRE DU JOUR

Captation des gaz cl' Electrolyse
Σύλληψις αερίων ηλεκτρολύσεως

1.	Communication du bilan au 31
décembre 1975 et du compte de
Profits et Pertes de l'exercice 1 975.
Rapport du Conseil
d'Administration sur la gestion
de l'exercice 1 975.

2.	Rapport des Censeurs sur
l'exercice précité.

3.	Approbation, conformément à
l'article 42 c, § 6 de la loi 21 90 du 5
juin 1920 codifiée par le Décret
Royal No 174 de 1963, des
modalités d'amortissement des frais
d'établissement.

4.	Approbation du bilan au 31
décembre 1975 et du compte de
Profits et Pertes de l'exercice 1975.

5.	Répartition du bénéfice de
l'exercice 1975.

6.	Quitus au Conseil
d'Administration et aux Censeurs
pour l'exercice précité.

7.	Nomination de deux Cenceurs
titulaires et de deux Censeurs
suppléants pour l'exercice 1976 et
fixation de leur indemnité.

8.	Ratification de la nomination de
nouveaux Administrateurs.

9.	Approbation du remboursement
des frais aux Membres du Conseil
d'Administration

10.	Modification de l'article 5
des Statuts.

Ont droit de participer à cette Assemblée
et de voter soit personnellement,
soit par un représentant, selon
l'article 27 des Statuts, les détenteurs
d'au moins une action avec droit de
vote.   Les détenteurs d'actions sans
droit de vote auront également le droit
de participer à cette Assemblée.
Pour que Messieurs les Actionnaires
puissent participer à la susdite
Assemblée Générale, ils devront
déposer, conformément aux

dispositions de la Loi 2190 «sur les
Sociétés Anonymes» et aux Statuts
de la Société, Article 25, cinq jours
francs au moins avant celui fixé pour
la séance de l'Assemblée, leurs actions
auprès de la Société ou les déposer
auprès de la Caisse des Dépôts et
Consignations, ou auprès d'une Société
Anonyme bancaire quelconque ayant
son siège en Grèce, ou auprès de la
BANQUE DU CRÉDIT LYOANNAIS,
Agence Centrale à Paris, ou de la
BANQUE DU CRÉDIT CHIMIQUE
à Paris, ou du CRÉDIT COMMERCIAL
DE FRANCE à Paris, ou delà GIRARD
TRUST BANK à Philadelphie.
U.S.A. et présenter à la Société, dans
le même délai, les certificats de dépôt.
Ils devront déposer également auprès
de la Société, dans le même délai,
leurs autorisations de
représentation.
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ALLOCUTION DU PRESIDENT MONSIEUR JACQUES MARCHANDISE

Mesdames Messieurs

Le rapport qui vient de vous être soumis sur les activités et les résultats de l'exercice
montre que votre Société a pu faire face avec dynamisme à une conjoncture mondiale
qui maussade dans les premiers mois de l'année s'est sensiblement dégradée au
cours du second semestre
En effet si comme vous l'avez constaté les tonnages vendus accusent une diminution

de l'ordre de 10 il n'en reste pas moins que le chiffre d'affaires a augmenté
d'environ 5 et que malgré la hausse des prix de revient le bénéfice net a pu être
maintenu à un niveau relativement satisfaisant puisqu'il atteint 15 millions de
contre 18 millions de pour l'exercice précédent qui s'était situé dans une conjoncture

favorable
Il faut noter que les ventes en Grèce dont le niveau a été sensiblement égal à celui
de l'année précédente ont constitué un facteur favorable et ont partiellement contribué

au maintien de la production à un niveau très proche des capacités maximales
alors que de nombreux concurrents dans le monde notamment aux Etats-Unis
et au Japon ont dû réduire très fortement leur activité et subir les conséquences
notamment sociales de cette situation
Je pense que ces résultats obtenus dans une conjoncture délicate justifient que
soit rendu hommage au dévouement et à la compétence du personnel de la Société
et à l'efficacité du réseau commercial dont l'apport devient essentiel en période
de crise
Quelles sont les perspectives pour l'année 1976 Je dirais qu'elles permettent un
optimisme mesuré en ce sens que la reprise semble se confirmer mais qu'elle fera
sentir ses effets de manière assez progressive
Néanmoins nous pensons que ces perspectives nous autorisent à vous proposer φoutre un dividende en espèces maintenu en dollars au niveau de l'an passé une
distribution d'une action gratuite pour 20 actions anciennes par prélèvement sur
les bénéfices
Pour terminer je dois vous annoncer certains changements qui vont intervenir
cette année dans l'équipe de Direction de la Société
M Maurice MONSAINGEON actuellement Directeur Général d'Aluminium de Grèce
dont vous savez qu'il a été il y a plus de 10 ans en tant que Directeur Technique

du projette responsable de la construction de l'usine de St Nicolas atteindra
l'âge de la retraite au mois de juillet Je crois pouvoir être votre interprète en lui
exprimant votre reconnaissance pour la tâche qu'il a accomplie et en adressant
à M Philippe LIOTIER qui remplacera M MONSAINGEON dans ses fonctions
tous nos voeux de succès
Je vais moi-même être amené au terme de quinze années passées d'abord comme
Directeur Général puis comme Président d'Aluminium de Grèce à quitter mes fonctions

Ce n'est pas sans une profonde émotion que je remettrai mon mandat à la
disposition du Conseil d'Administration Je ne peux malheuresement agir autrement
car les responsabilités que j'exerce par ailleurs en France sont trop lourdes pour me
permettre de consacrer un temps suffisant aux problèmes d'Aluminium de Grèce
J'ai proposé au Conseil d'Administration de me remplacer par M Claude MASSOL
que vous connaissez bien Je ne doute pas que cette proposition sera acceptée et
qu'elle aura pour l'avenir d'Aluminium de Grèce les meilleures conséquences Filtration des gaz d Electrolyse

JACQUES MARCHANDISE
Φιλτράρισμα αερίων ήλεκτρολύσεως
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1976

Messieurs

Nous vous avons réunis en Assemblée
Générale Ordinaire pour vous rendre
compte de l'activité et des résultats de la
Société au cours de l'exercice 1975 et
vous communiquer la situation
comptable exprimée par le bilan
arrêté au 31 décembre 1975
Le marché de l'aluminium a subi une
conjoncture difficile pendant l'année
écoulée On a observé dans le monde
entier aussi bien une baisse des prix
de vente qu'une diminution des
tonnages vendus entraînant une montée
des stocks de métal chez les producteurs
voire des réductions brutales d
activité et un alourdissement des
trésoreries
En dépit de la situation économique
internationale peu favorable la Société
a pu obtenir en 1 975 des résultats qu'on
peut estimer satisfaisants et maintenir
notamment ses ventes a un niveau
sensiblement équivalent à celui de
l'exercice précédent

Production

Du fait de l'évolution du marché
la production d'alumine a été de
475.625 tonnes contre 493 765
tonnes l'année précédente
De même la production d'aluminium
a été volontairement limitée à 136.000
tonnes pour l'année contre 146.500
tonnes l'année précédente soit une
diminution d'environ 8

Commercialisation

été maintenues à un niveau inférieur
d'environ 1 0 par rapport à 1 974 elles
ont atteint 1 27.003 tonnes
Après une progression constante et
rapide au cours des dernières années
les livraisons sur le marché local ont
subi un léger tassement et atteignent
38.254 tonnes contre 39.576 tonnes
en 1974 Un net redémarrage des
ventes s'est d'ailleurs produit au cours
du second semestre sous l'impulsion
du secteur de la construction
Malgré la diminution des tonnages
vendus chiffre d'affaires global a été
de 130.756.097 en légère hausse
sur celui de 1974

I nvestissements

Dans le domaine des investissements
industriels tout en poursuivant
l'effort de consolidation de ses capacités
de production la Société a achevé en
1975 la première tranche de ses
travaux anti-pollution
En fin d'exercice la Série C composée
de 260 cuves d'électrolyse sur un total
de 780 était entièrement capotée et les
équipements de captation et de filtration
des gaz d'électrolyse mis en place
Parallèlement la Société a réalisé les
études et travaux d'infrastructure
nécessaires à la réalisation de la
captation de l'ensemble des cuves de la
Série Β au cours de l'exercice 1976
poursuivant ainsi le programme de
lutte contre la pollution qu'elle s'est
fixée et dont le coût atteint au total plus
de 30 millions de dollars

Les ventes d'alumine à l'exportation
ont été de 208.394 tonnes Bilan
Les ventes d'aluminium tant sur le
marché grec qu'à l'exportation ont L'actif immobilisé a marqué une
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augmentation de 5,7 millions de
dollars environ
Comme par le passé les nouvelles
immobilisations de 9,5 millions de
dollars environ ont été retenues pour
leur valeur d'acquisition
Les amortissements ordinaires ont été
calculés sur la base des mêmes
coefficients que par le passé
Toutes les créances et dettes ont été
évaluées au cours moyen du 31
décembre 1975 des devises dans
lesquelles elles sont contractées Les
différences constatées dans les comptes
à court terme ont été portées aux
comptes de résultats et celles concernant
les dettes à long terme au chapitre
spécial du Bilan Ce chapitre a diminué
au cours de l'exercice de 3,6 millions
de dollars environ
Par suite de la mévente de l'aluminium
les stocks ont augmenté de 6 millions de
dollars environ par rapport à ceux de
1974 ils ont été comme par le passé
évalués au prix de revient moyen Le prix
moyen a été appliqué également aux
matières premières et matériels
consommés Dans aucun cas il n'a été
constaté de prix courant inférieur au
prix moyen d'acquisition et de ce fait
il n'a pas été nécessaire de dévaluer
un stock en conséquence
Les créances sont en augmentation de
2,1 millions de dollars environ en raison
essentiellement du compte Clients
Les titres de placement sont évalués
au cours moyen de la dernière quinzaine
de décembre 1975 à la Bourse d
Athènes
Le Capital Social présente une
augmentation de 367.600 dollars
résultant de la conversion en 1974 de
18.380 obligations en actions sans
droit de vote Corrélativement le poste
Prime d'Emission d'Actions a
enregistré également une

augmentation de 1,5 millions de
dollars
Une nouvelle augmentation de 1 50.700
dollars par suite des demandes de
conversion de 7.535 obligations en
actions sans droit de votre effectuées
en 1975 sera constatée le 1er janvier
1976 Pour la confirmation de cette
augmentation il est demandé
l'approbation de la modification de
l'article 5 des Statuts
Les dettes à long terme présentent une
diminution de 16,3 millions de dollars
environ Par contre les dettes à court
terme sont supérieures à celles
figurant au Bilan de 1974 de 17,3
millions de dollars
Les comptes d'ordre traduisent les
engagements à charge ou au profit
de la Société hors Bilan
Suivant une règle permanente il n'est
pas constitué de provision pour
indemnités au personnel sortant ou
licencié Les charges sont chaque fois
portées au compte de résultats

Résultats

Compte tenu du ralentissement de
l'économie internationale et de la
situation du marché de l'aluminium
les résultats peuvent être considérés
comme satisfaisants et il convient ici
de rendre hommage à la collaboration
et au dévouement de l'ensemble du
personnel
Malgré la diminution des prix de vente
enregistrée au second semestre de
1 975 le prix moyen de vente de l'année
a marqué une hausse légère par
rapport à 1974 Celle-ci n'a cependant
pas couvert l'augmentation du coût des
produits C'est ainsi que le bénéfice
brut présente une baisse de 15,8
millions de dollars soit 28,6 par
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RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 29 JUIN 1976

rapport à 1974. Les autres chapitres
du compte de résultats ne présentent
pas de variations substantielles, hormis
le fait qu' aucune dotation
complémentaire aux comptes
d'amortissement n'à été constituée
cette année, contrairement à
l'exercice précédent.
Les résultats nets sont inférieurs
à ceux de 1974 de 3,2 millions de
dollars, soit de 17,6%.
Les amortissements à charge de
l'exercice pour lesquels nous
demandons l'approbation de
l'Assemblée Générale Ordinaire sont:
—	Pour les frais

d'établissement     $ 792.703,56
—	Pour les

immobilisations    $ 12.075.716,00
—	Pour le réajustement

des dettes à long terme
concernant les
immobilisations par
suite des variations
de change	$ 3.065.014,24

Le Cash Flow, enfin, a atteint 30,9
millions de dollars contre 39,4 en 1 974.
Il en est de 21 ,5% inférieur.
Si vous approuvez le Bilan et le Compte
de Résultats, nous vous proposons la
répartition du bénéfice suivante:
—	5% à la réserve statutaire,

en provenance de la
réserve détaxée
du D.L 4002/59     $ 750.080,46

—	Dividende brut
(premier et complémentaire 

aux actions
privilégiées et
ordinaires) décomposé:•	en partie au comptant:
$ 4,51 (impôt
à déduire)	$ 9.037.174,08

•	en partie en distribution
d'actions gratuites:
$ 1,39 (impôtàdéduire) $2.985.673,92

soit 1 action nouvelle de 20 $ pour
20 actions anciennes

Il est entendu que l'impôt sera restitué
en partie ou en totalité suivant les cas
aux actionnaires qui bénéficient d'une
exemption partielle ou totale.
Sont contenues dans le dividende
ci-dessus les sommes provenant de:
a)	$   49.125,38 (Drs 1.702.870) in¬

térêts emprunts obligataires

b)	$ 1.865.49 (Drs 62.971) rembour¬
sements d'obligations

au-dessus du pair
c)	$     1.718,28 (Drs 55.217) intérêts

de dépôt à vue en
Grèce

d)	$ 293.912,07 d'intérêts de Banques
Etrangères et divers,

ainsi que
e)	$ 207.984,50 (Drs 7.186.417) de

dividendes des participations de la Société 

qui ont été soumis 

à un impôt de 41 %
—	Réserve détaxée pour

investissement du D.L.
4002/59 ($920.61 2,75 moins
$ 750.080,46)	$ 170.532,29

—	Réserve détaxée de la
Loi No 147/67

pour investissements $ 800.000,00
pour fonds de roulement $ 200.000,00
—	Réserve détaxée du D.L.

1078/71
pour investissements $ 900.000,00
pour fonds de roulement $ 100.000,00
—	Impôt sur exercicesantérieurs	$ 30.226,44

$ 14.973.687,19

Quitus et approbation

Après un exposé de la situation en fin
d'exercice, nous vous prions d'approuver
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les comptes le bilan le compte
Profits et Pertes et la répartition du
bénéfice au 31 décembre 1975 ainsi
que le transfert du Compte Profits et
Pertes au bilan de donner quitus à
l'ensemble de votre Conseil
d'Administration de sa gestion ainsi
qu'aux Censeurs de leur activité de
contrôle pour le 14ème exercice social
Nous vous demandons d'autre part de
bien vouloir nommer deux Censeurs
titulaires et leurs suppléants pour
l'exercice 1 976 et d'autoriser votre
Conseil à fixer leur indemnité
Conformément aux dispositions des
articles 17 21 et 22 des Statuts nous
vous demandons par le vote d'une
résolution particulière de bien vouloir
approuver le remboursement des frais
de vos Administrateurs ainsi que les
frais de leurs représentants qui
s'élèvent à 41.137,34
Depuis l'Assemblée Générale Ordinaire
du 28 juin 1 975 nous avons enregistré
la démission de la Société de
Développement et de Participation
Industrielle En remplacement de cette
dernière et en application de l'article
15 des Statuts le Conseil
d'Administration du 27 septembre
1975 a nommé Monsieur Maurice Jean
MONSAINGEON et nous vous
prions d'approuver cette
nomination
Nous vous prions enfin d'approuver
une modofication de l'article 5 des
Statuts rendue nécessaire par la
conversion de 7.535 obligations de
l'emprunt covertible émis par la
Société en 1973
Pour entériner la décision soumise
à votre approbation d'une distribution
d'une action gratuite pour 20 actions
existantes nous vous proposons de
modifier également cet article 5 afin
de constater l'augmentation
correspondante de capital
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EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINE tonnes EVOLUTION DE LA PRODUCTION D'ALUMINIUM
ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΑΣ τόννοι ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ

ALUMINIUM DE GRECE

COMPTE PROFITS ET PERTES
POUR L'EXERCICE 1975

DEBIT
1975 1974

Frais administratifs 2.023.298,14 1.874.462,66
Frais financiers 8.517.306.07 8.446.992,98
Frais de vente 3.236.430,94 3.414.331,77
Frais de recherches 207.062,44 209.088,74
Amortissements

Frais d'établissement 792.703,56 809.344

Immobilisations 12.075.716,00 12.868.419,56 12.031.314,07

Complémentaires sur immobilisations 5.578.721,77
Amortissements du réajustment des dettes à long terme concernant

les immobilisations par suite des variations de change 3.065.014,24 2.303.558,97
Provision pour évantualités 500.000,00
Provision pour créances douteuses

Clients 54.314,41
Débiteurs divers 36.465,64 90.780,05

Contribution du D.L 44/1974 versement volontaire 2.840.969,17
Donations 124.725,93 250.000,00
Moins-values pour cessions et liquidations d'actif 63.129,64 708.952,55
Pertes sur exercices antérieurs 17.362,99 121.051,64

Depreciation titres de placement 62.209,03
Bénéfice net 14.973.687,19 18.186.660,82

45.249.426,22 57.275.449,84



EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES en millions de εις εκατομμύρια EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES
ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 1975 130.757.000 1975 99.104.000 ΕΞΕΛΙΞΙΣ ΤΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

ALUMINIUM DE GRECE

CREDIT
1975 1974

Bénéfice brut 39.507.842,06 55.320.671,67
Différence de change 4.899.509,83 852.676,84
Intérêts créditeurs et revenus divers 841.485,10 1.102.041,33
Plus-values sur cessions d'actif 589,23 60,00

Rabais sur règlements d'impôts 27.922,02
Moins transfert à la réserve 27.922,02

45.249.426,22 57.275.449,84



VENTES LOCALES D'ALUMINIUM
ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΣΤΗΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΓΟΡΑ

75

74

73 34.936

72 !1.933

71

70 Î5.21!

69 6.658
tonnes

69      70       71       72      73      74      75 τόννοι

iß
ALUMINIUM DE GRECE	REPARTITION DES BENEFICES NETS      Article 34 des Statuts

1975 1974$ $

5% à la réserve statutaire, en provenance de la réserve détaxée du D.L.
4002/59 750.080,46 909.333,04

Dividende brut (premier et complémentaire aux actions privilégiées et
ordinaires) décomposé en:

Partie au comptant
$ 1,49 à titre d'impôt
$ 3.02 en espèces

9.037.174,08 8.934.426,00

Partie en distribution d'actions
$ 0,49 à titre d'impôt
$ 1,00 pour l'acquisition d'une action nouvelle contre 20 actions
anciennes
par action sur 2.003.808 actions (1.985.428 en 1974)

N.B. L'impôt sera restitué aux actionnaires qui en sont exemptés.

2.985.673,92 - %

Réserve détaxée pour investissements du D.L. 4002/59
($920.612,75 moins $ 750.080,46) 170.532,29 467.901,78

Réserve détaxée de la loi No 147/67
pour investissements
pour fonds de roulement

800.000,00
200.000,00

5.500.000,00
1.375.000,00

Réserve détaxée du D.L. 1078/71
pour investissements
pour fonds de roulement

900.000,00
100.000,00

900.000,00
1 00.000,00

Impôt sur exercices antérieurs 30.226,44
14.973.687,19 18.186.660,82

Athènes, le 8 Mai 1976

Le Président du Conseil d'Administration                          Le Directeur Général
J. MARCHANDISE                                         M. MONSAINGEON

Le Chef Comptable
D. PAGONIS



ALUMINIUM DE GRECE

RAPPORT DES EXPERTS COMPTABLES

Messieurs les Actionnaires de la
S A ALUMINIUM DE GRECE SOCIETE ANONYME
INDUSTRIELLE ET COMMERCIALE

Nous avons procédé à l'examen du bilan ci-haut de votre Société arrêté au 31
décembre 1975 et du compte Pertes et Profits de l'exercice de l'année se
terminant à cette date Notre examen a été conduit conformément aux prescriptions
de l'article 37 de la loi codifiée sur les Sociétés Anonymes No 2190 ainsi qu'aux
normes de contrôle admises par l'Institut des Experts Comptables de Grèce Nous
avons obtenu tous les renseignements et explications y compris le compte rendu
détaillé des activités des succursales que nous avons considérés nécessaires à Γ
exécution de notre examen La Société a mis à notre disposition les livres requis
par la Loi et les éléments comptables y compris les livres des prix de revient ainsi
que les explications demandées par nous Dans les livres est tenu régulièrement
le compte du prix de revient dans lequel selon une pratique constante de votre
Société ne sont pas compris les amortissements sur immobilisations ceux-ci ayant
été portés directement aux résultats de l'exercice et aucun changement de la
méthode d'évaluation d'inventaire n'a été effectué en comparaison de celle de
l'année précédente A notre avis le bilan l'analyse des résultats de l'exercice et
de répartition des bénéfices qui l'accompagnent établis conformément à la Loi
et aux principes comptables admis et sur la même base que pour l'exercice précédent

concordent avec les livres comptables et documents et reflètent de façon
satisfaisante la situation financière de votre Société au 31 décembre 1975 ainsi
que les résultats de l'exercice clôturé à cette même date Les principes comptables
de base utilisés sont compris dans le Rapport Annuel du Conseil d'Administration
à l'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires

Athènes le 12 mai 1976
LES EXPERTS COMPTABLES

N.D KOKKINOS EF CHARAPIS




